VIDAUKI VID SKULDABREFAFLOKK OR090546

Hér med stadfestist ad Orkuveita Reykjavikur, kt. 551298-3029, steekkar pann 16.
september 2016 skuldabréfaflokk med audkenninu OR090546 og ISIN nr.
IS0000026987 um 860.000.000 kr., p.e. um 860.000.000 einingar par sem hver
nafnverdseining er 1 kr. Adur hafa verid gefnar Gt 3.151.724.833 einingar i flokknum
og telur flokkurinn pvi samtals 4.011.724.833 einingar eftir haekkunina.

Visad er til heimildar sbr. atgafulysingu flokksins dags. 6. mai 2016 og haekkun
fijarmognunarheimildar i formi skuldabréfa- og vixlaitgafu sem sampykkt var af stjorn
utgefanda 27. juni 2016. Jafnframt er visad til heimildar i utgdfusamningi utgefanda
vid Nasdaq verdbréfamidst6d hf., dags. 6. mai 2016. Oskad verdur eftir ad
skuldabréfaflokkur pessi verdi skradur & Adallista Kauphallar islands.

Oskad er eftir ad hakkunin verdi gefin Ut rafraent hja Nasdaq verdbréfamidstdd hf. og
radstafad a reikning Utgefanda hja Arion banka hf. Vinsamlegast tilkynnid Brynju
Kolbrinu Pétursdéttur fh. utgefanda (brynja.kolbrun.petursdottir@or.is) og Hrefnu
Hrélfsdéttur f.h. reikningsstofnunar (hrefna.hrolfsdottir@arionbanki.is) pegar
hakkunin hefur verid skrad.

Reykjavik 12. september 2016
F.h. Orkuveitu Reykjavikur

e -

Ingvar Stefansson
framkvaemdastjéri fjarmala Orkuveitu Reykjavikur

Vottar ad réttri undirritun, dagsetningu og fjarraedi adila:
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VIDAUKI VID SKULDABREFAFLOKK OR090546

Hér med stadfestist ad Orkuveita Reykjavikur, kt. 551298-3029, staekkar
skuldabréfaflokk med audkenninu OR090546 og ISIN nr. 1S0000026987 um
2.701.724.833 kr., p.e. um 2.701.724.833 einingar en nafnverdseining er 1 kr. Adur
hafa verid gefnar Ut 450.000.000 einingar i flokknum og telur flokkurinn pvi samtals
3.151.724.833 einingar eftir haekkunina.

Visad er er til heimildar sbr. utgéafulysingu flokksins dags. 6. mai 2016 og stadfestingar
stjornar Gtgefanda 27. juni 2016. Jafnframt er visad til heimildar i utgdfusamningi
utgefanda vid Nasdaq verdbréfamidstdd hf., dags. 6. mai 2016. Oskad verdur eftir ad
skuldabréfaflokkur pessi verdi skradur & Adallista Kauphallar islands.

Oskad er eftir ad haekkunin verdi gefin Gt rafraent hja Nasdaq verdbréfamidstod hf. og
radstafad a reikning utgefanda hja Arion banka hf. Vinsamlegast tilkynnid Brynju

Kolbrinu Pétursdéttur fh. utgefanda (brynia.kolbrun.getursdottir@arionbanki.is) og
Hrefnu Hrolfsdéttur f.h. reikningsstofnunar (hrefna.hrolfsdottir@arionbanki.is) pegar

haekkunin hefur verid skrad.

Reykjavik 29. juni 2016

F.h. Orkuveitu Reykjavikur

A

Ingvaar Stefansson
framkvaemdastjori fjarmala Orkuveitu Reykjavikur

Vottar ad réttri undirritun, dagsetningu og fjarraedi adila:
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Orkuveita
Reykjavikur

UTGAFULYSING
RAFRZN UTGAFA SKULDABREFA

SKULDABREFAFLOKKUR OR090546

1. kafli

Almennar upplysingar um utgefanda

1.1 Nafn utgefanda, kennitala, heimild til utgdfu, stofndagur, skrad adsetur og
héfudstédvar ef paer eru adrar en hid skrdda adsetur.

Nafn utgefanda: Orkuveita Reykjavikur

Kennitala utgefanda: 551298-3029

Skrad adsetur og héfudstodvar Gtgefanda: Baejarhdls 1, 110 Reykjavik

Stofndagur utgefanda: 1. jantar 2002, sbr. 16g um stofnun sameignarfyrirtaekis um

Orkuveitu Reykjavikur nr. 139/2001.

Upplysingarnar sem skjal petla hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX NASDAQ OMX
Abyrgist ekki nakvaemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra heildstaedni, framkvaemd/efndir eda notagildi | akvednum tilgangi. Engin
Abyrgd er tekin af eda fyrir hénd NASDAQ OMX & nokkrum villum gloppumitrfellingum eda dnakvamum/rongum upplysingum i skjalinu.

Ekki skal gripa lil, eda lata hya lida ad gripa til. neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd 4 afleidingum hvers kyns radstafana sem eru geréar 4 grundvelli upplysinganna
\ (
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Heimild til Gtgafu Fyrsta atgafa skuldabréfa i flokknum OR090546 er i samraemi vid

skuldabréfa: heimild fjarmdgnunarazaetlunar samkvaemt fjarhagsaaetiun
utgefanda fyrir drid 2016 sem stadfest var af stjorn utgefanda
pann 12. oktéber 2015 og i samreemi vid heimild til
skuldabréfautgafu fyrir allt ad fjorum og halfum milljardi krona
sem sampykkt var af stjérn Gtgefanda pann 27. april 2015.

1.2 Néfn og kennitélur forsvarsmanna utgefenda.

Forstjori @ dagsetningu Gtgafulysingar pessarar:
Bjarni Bjarnason, kennitala 040656-2359

Framkvaemdastjori fjarmaéla & dagsetningu Gtgafulysingar pessarar:
Ingvar Stefansson, kennitala 240466-4499

Stjérn Orkuveitu Reykjavikur & dagsetningu utgéfulysingar pessarar:

Brynhildur Davidsdéttir, stjérnarformadur, kennitala 290768-3819
Gylfi Magnusson varaformadur stjérnar, kennitala 110766-5139
Aslaug Maria Fridriksdéttir, stjdrnarmadur, kennitala 200769-5549
Kjartan Magnusson, stjérnarmadur, kennitala 051267-5409
Sigridur Rut Juliusddttir, stjérnarmadur, kennitala 030475-5429
Valdis Eyjélfsdéttir, stjornarmadur, kennitala 291076-4839

Bjorn Bjarki borsteinsson, aheyrnarfulltrui, kennitala 040768-5059

1.3 Lég og reglur sem utgefandi starfar eftir ef sérlég gilda um starfsemi hans.

Utgefandi starfar 4 grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur og reglugerdar
297/2006 um Orkuveitu Reykjavikur.

Um starfsemi Gtgefanda og dotturfélog hans gilda m.a. orkulég nr. 58/1967, raforkulég nr.
65/2003, reglugerd 1040/2005 um framkvaemd raforkulaga, 16g nr. 32/2004 um vatnsveitur
sveitarfélaga, reglugerd nr. 401/2005 um vatnsveitur sveitarfélaga, 16g nr. 9/2009 um
uppbyggingu og rekstur fraveitna, reglugerd nr. 982/2010 um fraveitur sveitarfélaga, svo og
I6g nr. 81/2003 um fjarskipti.

Utgefandi er i eigu priggja islenskra sveitarfélaga: Reykjavikurborgar, Akraneskaupstadar og
Borgarbyggdar. Almennur grundvéllur ad starfsemi og stjérnskipulagi sveitarfélaga er
markadur med sveitarstjérnarlégum nr. 138/2011.

Upplysingarnar sem skjal petta hefur aé geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX
abyrgist ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkvaemd/efndir eda nolagildi i akvednum tilgangi. Engin
abyrgd er tekin af eda fyrir hand NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/arfellingum eda énakvasmum/rongum upplysingum i skjalinu.

Ekki skal gripa til, eda lala hja lida ad gripa til, neinna radstafana 4 grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd a afleidingum hvers kyns radslafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna
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Athygli er til ad mynda vakin & dkveedum i framangreindri 16ggjof er varda takmarkada abyrgd
eigenda a skuldbindingum Gtgefanda, skilyrdi um meirihlutaeigu sveitarfélaga, rikis og/eda
fyrirtaekja i eigu pessara adila, adskilnad starfsemi @ grunni sérleyfa og samkeppni, veitusveedi
Utgefanda, sérleyfi i veiturekstri og skylduverkefni sveitarfélaga sem framseld eru til
utgefanda, mat & verdi til sveitarfélags sem kynni ad nyta innlausnarrétt 4 kerfi og
fastafjdrmunum veitustarfsemi, slit félagsins ef til kaemi, gjaldskra, tekjumérk og logved
veitustofnana i fasteignum vidskiptavina.

Jafnframt er vakin athygli 4 I6gbundnum takmérkunum & framsali a audlindum skv. légum nr.
57/1998 um rannséknir og nytingu d audlindum i jordu og sem og eignarhaldi erlendra adila &
virkjunarréttindum jardhita og fyrirtaekja sem stunda orkuvinnslu og orkudreifingu, skv. 16gum
nr.34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri og 68rum takmoérkunum samkvaemt
I6gum nr. 19/1966 um eignarrétt og afnotarrétt fasteigna.

2. kafli
Upplysingar um utgafuna

2.1 Vidtakandi greidsina og annarra upplysinga hjd utgefanda sem varda utgdfuna,
nafn/néfn, kennitala og netfang.

Orkuveita Reykjavikur, kennitala 551298-3029, settlement@or.is.
Tengilidir Gtgefanda 4 dagsetningu utgafulysingar pessarar:
Ingvar Stefansson, framkvaemdastjori fijdrmala, ingvar.stefansson@or.is

Brynja Kolbrdin Pétursdéttir, forstédumadur fjarstyringar og greininga,
brynja.kolbrun.petursdottir@or.is

2.2 Audkenni utgdfunnar, nafnverd svo og énnur skilyrdi sem varda utgdfuna og
skuldbinda utgefanda.

Utgefandi heitir skilvisri og skadlausri endurgreidslu skuldabréfanna, med peim takmorkunum
sem fram koma i I6gum sem gilda um dtgefanda og starfsemi hans. Akvaedi utgafulysingar
bessarar sem visa til skuldabréfanna, skuldabréfaflokksins og skuldabréfaeigenda skulu taka
til allra skuldabréfa { flokknum OR090546 sem eru Gtistandandi & hverjum tima og i eigu
annarra en Utgefanda eda adila innan samstaedu utgefanda.

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an 4byrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX
abyrgist ekki ndkvaemni skjalsins eda upplysinganna, limanieika peirra, heildstazani, framkvaemd/efndir eda notagiidi | akvednum u!qaﬁgw Engin
abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum gloppum/rfellingum eda dnakvaemum/réngum upplysingum | skjalinu.

Ekki skal gripa til, eda lata nja iida ad gripa lil, neinna radstafana a grundvelii upplysinganna sem er a6 finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd a afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar a grundvelli upplysinganna
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Audkenni OR090546

ISIN nimer 1S0000026987

Tegund bréfs Verdtryggd jafngreidsluskuldabréf med fostum voxtum
Gjaldmidill islenskar kronur (,krénur/, kr.”)
Nafnverdseiningar 1 kr.

Heildarheimild flokks Opinn flokkur

Upphaflegur héfudstdll (utgefid nd)  450.000.000 kr. ad nafnverdi
Grunnvisitala 433,04

Nafnvextir 3,10%

Utgafudagur 9. mai 2016

Fyrsti vaxtadagur 9. mai 2016

Fyrsti gjalddagi vaxta og afborgana 9. névember 2016

Fj6ldi gjalddaga 4 &ri Tveir a ari: 9. mai og 9. ndvember
Lokagjalddagi 9. mai 2046

Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Skuldabréfin eru gefin ut i islenskum kronum. Skuldabréfin eru gefin t i einingum sem hver
er 1 kr. ad nafnverdi. Fyrsta utgdfa skuldabréfa i pessum flokki nemur ad héfudstél
450.000.000 kr. Steerdarheimild flokksins er opin og ttgefanda pvi heimilt ad staekka flokkinn
an pess ad leita sampykkis fra eigendum skuldabréfanna, en Gtgafa nyrra skuldabréfa er avallt
h&d heimild fra stjérn Gtgefanda a hverjum tima.

Verdtrygging

Skuld samkvaemt skuldabréfunum er bundin visitélu neysluverds sem reiknud er og birt af
Hagstofu [slands skv. I6gum nr. 12/1995 (,verdtryggingarvisitalan”) med grunnvisitélugildid
433,04 pann 9. mai 2016. Hofudstdll skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar &
verdtryggingarvisitolunni fra grunnvisitélugildi fram til visitélugildis (eins og tilgreint er hér ad
nedan) 4 fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & milli sidari gjalddaga. Visitélugildi
hvers gjalddaga er reiknad med linulegri brdun milli gildis verdtryggingarvisitélunnar
(,dagvisitdlu”) sem gildir i peim manudi sem vidkomandi gjalddagi tilheyrir og gildis verd-
tryggingarvisitélunnar i naesta manudi par & eftir. Skal héfudstéll skuldarinnar breytast &
hverjum gjalddaga i hlutfalli vid breytingar 4 visitélunni, 4dur en vextir og afborgun eru reiknud
uat.

Eftirfarandi jafna skilgreinir Gtreikning hvers dagvisitélugildis:

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX

abyrgist ekki nakvaemni skjalsins eda upplysinganna, limanleika beirra, heildstaedni, framkvaemd/efndir eda notagildi i kvednum tilgangi. Engin

abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX a nokkrum villum, gloppum/trfellingum eda énakvamumirdngum upplysingum i skjalinu ~
Ekki skal gripa lil, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana 4 grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga % ¢
abyrgd 4 afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar 4 grundvelli upplysinganna {\()
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g d
Vg=Vu+ E(VMH - Vm)

par sem: M = sa manudur sem gjalddagi tilheyrir
d = fjéIdi daga fra upphafsdegi mdnadar M fram til gjalddaga, byggt dagareglunni 30/360
D = fjéIdi daga i manudi M, byggt & dagareglunni 30/360
Vg* = dagvisitala & vaxtagjalddaga
Vm = gildi verdtryggingarvisitélunnar i manudi M
Vet = gildi verdtryggingarvisitdlunnar i naesta manudi a eftir manudi M

Vextir

Af héfudstol skuldabréfanna, eins og hann er & hverjum tima, greidir ttgefandi 3,1% fasta
4rsvexti. Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi
innan 6 manada fra Utgafudegi skuldbréfanna eda ef pau verda sidar tekin ur vidskiptum &
skipulegum verdbréfamarkadi, pa haekka vextir skuldabréfanna sjalfkrafa fra peim timapunkti
um eitt présentustig (100 punkta), eda i 4,1% fasta vexti a ari.

Greidsla vaxta skal vera 4 6 manada fresti, fyrir undangengid vaxtatimabil, i fyrsta sinn pann 9.
névember 2016 og i sidasta sinn 4 lokagjalddaga pbann 9. mai 2046. Ef gjalddagi vaxta lendir @
degi par sem bankar eru almennt lokadir a islandi feerist greidsla vaxta til naesta dags a eftir
par sem slikt & ekki vid.

Hvert vaxtatimabil skuldabréfanna skal vera 6 manudir. Fyrsta vaxtatimabil hefst & itgafudegi
og lykur einum degi fyrir fyrsta gjalddaga. Onnur vaxtatimabil hefjast 4 gjalddaga og lykur peim
degi fyrir naesta gjalddaga 4 eftir.

Utreikningur vaxta skal framkvaemdur midad vid dagaregluna 30/360.

Endurgreidsla héfudstdls

Hofudstoll verdur endurgreiddur med jafngreidsluadferd (e. annuity), med 60 jofnum
greidslum 4 6 méanada fresti og allt fram til lokagjalddaga, i fyrsta sinn bann 9. névember 2016
og i sidasta sinn & lokagjalddaga pann 9. mai 2046. Eftirfarandi jafna er notud vid utreikning

afborgana a hverjum gjalddaga:
A=(h-IR)(r(1+4r)1)/((1+r)e-1)

par sem: A = fjarhaed hverrar afborgunar hofudstdls
h = hofudstdll
IR = (visitala 4 gjalddaga) / grunnvisitala
r = grunnvextir / (fjéldi afborgana 4 &ri)
n = heildarfjoldi afborgana
k = fjoldi ddur greiddra afborgana + 1

abyragist ekki nakvaemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkvaemd/efndir eda notagildi | akvednum tilgangi. Engin

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX K\
Abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX 4 nokkrum villum, gloppum/irfellingum eda Snakvazmum/rdngum upplysingum i skjalinu

EXKi skal gripa til, eda Iata hja lida a6 gripa til. neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu NASDAQ OMX tekur enga %
4byrgd & afleidingum hvers kyns radslafana sem eru gerdar a grundvelli upplysinganna ';E -
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Utgefanda er Sheimilt ad taka einhlida akvordun um ad endurgreida hofudstdl skuldabréfanna
hradar & liftima skuldabréfanna en samningsbundnar greidslur skv. ttgafulysingu pessari segja
til um,

Kréfur jafnrétthdar (e. pari passu)

Krofur skuldabréfaeigenda @ hendur dtgefanda samkveemt skuldabréfunum skulu avalit
standa jafnar innbyrdis. Oheimilt er ad inna af hendi greidslu til skuldabréfaeigenda i flokknum
OR090546 nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda sama flokks.

Kréfur skuldabréfaeigenda & hendur utgefanda samkvaemt skuldabréfunum skulu & hverjum
tima vera jafnrétthaar 68rum oétryggdum skuldbindingum utgefanda (par med téldum
skuldbindingum er njéta dbyrgdar eigenda utgefanda), 68rum en vikjandi kréfum og
skuldbindingum sem njota I6gmaelts forgangs til greidslu Gr bui hans umfram adrar otryggdar
skuldbindingar.

Ef atgefandi fyrirframgreidir 6nnur lan, eda adrar fjarhagslegar skuldbindingar, i heild eda
hluta, sem upphaflega var veitt til lengri tima en 5 ara, med 6drum heetti en med endur-
fijarmégnun sem hefur lanstima, sem svarar ad minnsta kosti til pess lanstima sem eftir var af
lanstima pess lans sem var fyrirframgreitt, pa er skuldabréfaeigendum heimilt (med beim
haetti sem hér ad nedan er lyst) ad krefjast fyrirframgreidslu i sama hlutfalli og hin fyrirfram-
greidda skuld hafdi, samanborid vid heildarskuldir utgefanda.

Ef framangreint skilyrdi til ad krefjast fyrirframgreidslu virkjast pa skal Utgefandi an tafar
upplysa skuldabréfaeigendur um paer kringumstaedur med tilkynningu sem birt skal fyrir
milligbngu verdbréfamidstédvarinnar. Séu skuldabréfin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi pa skal tilkynningin jafnframt birt opinberlega. Ef eigendur ad lagmarki 5%
skuldabréfanna (reiknad Gt fra eftirstandandi skuld skv. st6du alls skuldabréfaflokksins og
krofufjarhaed skv. skuldabréfaeign hvers og eins i lok naesta virka dags a8ur en 6skin er 16g0
fram, en ekki hofdatélu skuldabréfaeigenda) dska eftir pvi med sannanlegum haetti vid
utgefanda, innan 30 daga frd birtingu slikrar tilkynningar, ad eigendur skuldabréfanna fai slika
fyrirframgreidslu pa skal Gtgefandi boda alla skuldabréfaeigendur til fundar med sama haetti
og framangreind tilkynning skal send, med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara en hamarki
fidgurra vikna fyrirvara. Réttur til fyrirframgreidslu er had pvi skilyrdi ad a peim fundi hafi krafa
um ad fyrirframgreidsla fari fram verid sampykkt af eigendum ad ldgmarki 66,67%
skuldabréfanna (reiknad ut fra eftirstandandi skuld skv. st6du alls skuldabréfaflokksins og
krofufjdrhaed skv. skuldabréfaeign hvers og eins i lok pess dags er bodad var til fundarins, en
ekki héfdatélu skuldabréfaeigenda). Utgefandi, eda peir fulltrdar hans sem hann tilnefnir, skal
hafa rétt til ad sitja fundinn og tja sig. Fyrirframgreidsla til allra eigenda skuldabréfanna
samkvamt framangreindu skal ekki fara fram ef I6gmaetur fundur skuldabréfaeigenda hefur
hafnad pvi ad krefjast fyrirframgreidslu skv. framansdgdu. Vid paer kringumstaedur skulu hins
vegar peir skuldabréfaeigendur sem 6skudu eftir pvi vid utgefanda med sannanlegum haetti
innan tilskilins frests ad fyrirframgreidsla aetti sér stad, eiga rétt innan 30 daga fra fundinum a

Upplysingarnar sem skjal pelta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX \ )77
abyrgist ekki nakvaamni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildsteedni, framkvaemd/efndir eda nolagildi | akvednum tilgangi. Engin "
abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/urfellingum eda énakvaemum/rongum upplysingum i skjalinu

¢
Ekki skal gripa lil, eda iata hja lida ad gripa til, neinna radstafana & grundvelii upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga |\
abyrgd a afleidingum hvers kyns radslafana sem eru gerdar 4 grundvelli upplysinganna :
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ad krefjast hlutfallslegrar fyrirframgreidslu peirra skuldabréfa sem peir attu i lok pess dags sem
bodad var til fundarins og eiga enn er fyrirframgreidslan & sér stad.

pratt fyrir framangreind akveedi um jafnrétthaar krofur hefur atgefandi heimild til ad kaupa a
markadi skuldabréf utgefin af honum sjalfum an pess ad krafa vakni til ad hann kaupi
skuldabréf af 6drum eigendum. Slik endurkaup eru b6 ekki heimil ef heimild hefur stofnast til
gjaldfellingar skuldabréfanna eda utgefanda ma vera ljost ad skilmalar peirra verdi brotnir med
peim haetti ad heimild stofnist til gjaldfellingar.

Bann vid veitingu tryggingarréttinda

Utgefanda er éheimilt ad veita ved eda 6nnur tryggingarréttindi eda a annan hatt heimila
tilvist hvers konar tryggingarradstafana sem varda einhvern batt af nuverandi eda tilvonandi
starfsemi utgefanda, skuldbindingar hans eda eignir eda tekjur. Utgefandi skal ad sama skapi
tryggja ad adrir l6gadilar innan samstaedu hans geri slikt hid sama, b6 ad undanskilinni
Gagnaveitu Reykjavikur ehf.

Ekkert i framangreindri malsgrein skal teljast girda fyrir ad eigendur utgefanda veiti nyjar
dbyrgdir til einstakra lanardrottna utgefanda. Ekkert i framangreindri malsgrein skal teljast
girda fyrir veitingu séluveds eda annarra takmarkadra eignarréttinda er varda grunneignarrétt
ad landi eda adrar eignir, pa er peirra eigna er aflad, enda hafi veiting slikra takmarkadra
eignarréttinda eingéngu haft pann tilgang ad veita vedtryggingu fyrir greidslu kaupverds slikra
eigna.

Utgdfuform

skuldabréfin eru gefin Gt rafraent hja verdbréfamidstod sem hlotid hefur starfsleyfi skv. [6gum
nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa (,verdbréfamidstéd”). Utgefandi
afhendir frumkaupendum skuldabréfin rafreent | kerfi verdbréfamidstodvarinnar gegn
stadgreidslu skv. greidslufyrirmalum frumséluadila. Til ad fa adgang ad rafraenum bréfum
sinum hja verdbréfamidstod purfa eigendur ad eiga vorslureikning hja reikningsstofnun sem
gert hefur adildarsamning vid verdbréfamidstédina og fela reikningsstofnuninni umsjon med
verdbréfaeign sinni. A vorslureikningi er haldid utan um verdbréfaeign, vidskipti og greidslur
til eigenda. Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Gagnvart
utgefanda skodast yfirlit verdbréfamidstodvar um eigendur skuldabréfanna sem fullgild
sénnun fyrir eignarrétti. Réttindi ad rafbréfum skal skréa i verdbréfamidstéd ef pau eiga ad
njéta réttarverndar gegn fullnustugerdum og radstéfunum med samningi. Oheimilt er ad gefa
at vidskiptabréf fyrir skradum réttindum skv. rafbréfi. Eignarskréning rafbréfs
verdbréfamidstdd ad undangenginni lokafeerslu verdbréfamidstodvar veitir skradum eiganda
l6gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Forgangsrod
dsamrymanlegra réttinda reedst af pvi hvenaer beidni reikningsstofnunar um skraningu peirra
berst verdbréfamidstod.

Upplysingarnar sem skjal pelta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX
Abyrgist ekki nakvamni skjalsins eda upplysinganna, limanleika peirra heildstaedni, framkvamd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi Engin
abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX 4 nokkrum villum gloppum/arfellingum eda Snakvaemum/rangum upplysingum | skjalinu

Ekki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa lil, neinna radstafana 4 grundvelli upplysinganna sem er aé finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar 4 grundvelii upplysinganna

t‘\

¥

’

/



- Nasdaq verdbrefamiostod

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstsd um hvers kyns breytingar & skilmélum
skuldabréfaflokks. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod ef greidslufall verdur &
flokknum og skal i sliku tilviki senda verdbréfamidstod adra tilkynningu pegar greidsla hefur
farid fram. Skuldabréfin verda afskrad Gr kerfum verdbréfamidstddvar sjo sélarhringum eftir
lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist fra dtgefanda.

Upplysingar um eigendur skuldabréfanna

Utgefanda er heimilt ad afla og mottaka upplysingar um skrada eigendur skuldabréfanna &
hverjum tima fra verdbréfamidst6d og peim reikningsstofnunum par sem skuldabréfin eru

geymd & vorslureikningum.
Greidsluform

Utgefandi mun med milligdngu verdbréfamidstodvar greida & hverjum gjalddaga af
skuldabréfunum hofudstdl, vexti og verdbaetur, samkvaemt skilmalum skuldabréfanna, til
peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid vorslu &
skuldabréfum sinum. Greidslur ver8a inntar af hendi | samraemi vid skrada eign hvers
skuldabréfaeiganda einum degi fyrir vidkomandi gjalddaga.

Med vorslureikningi er &tt vid reikning i skilningi laga nr. 131/1997, um rafraena
eignarskraningu verdbréfa. Vidkomandi reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn a
vérslureikninga eigendanna, par sem skuldabréfin eru i vorslu. Utgefandi annast allan
utreikning a greidslum, par med talid 4 afborgunum, véxtum og verdbétum.

Verdi greidslu vitjad eftir gjalddaga mun skuldabréfaeiganda hvorki verda greiddir vextir,
drattarvextir né verdbaetur fré gjalddaga til pess dags er greidslu er vitjad.

Léggjéf um utgdfuna og fyrningu

Um skuldabréfin gilda medal annars 16g nr. 131/1997 um rafraena eignarskrdningu verdbréfa,
I6g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu og jafnframt dskradar reglur islensks réttar um
vidskiptabréf auk annarra almennra reglna islensks samninga- og kréfuréttar.

Kréfur samkveemt skuldabréfum og krofur sem skradar hafa verid rafraenni skréningu i
verdbréfamidstod fyrnast a tiu drum fra gjalddaga sé fyrningu ekki slitid innan pess tima skv.
1. mgr. 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu kréfuréttinda, med peirri undantekningu ad kréfur
um vexti og verdbatur skuldabréfanna fyrnast a fjérum arum, skv. 3. og 5. gr. laga nr.
150/2007 um fyrningu kréfuréttinda.

Ekki er lagt stimpilgjald & skuldabréfin vid Gtgafu peirra.

Upplysingarnar sem skjal betta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX \k
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abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/Grfellingum eda dnakvaemum/rongum upplysingum i skjalinu %

y
Ekki skal gripa lil, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga ¥ *
abyrgd 4 afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar a grundvelli upplysinganna



-4 Nandq verabrefamidstoo

Sérstok yfirlysing

Utgefandi lysir pvi yfir:

A. ad hann hefur stadid I6gformlega rétt ad 6llum peim dkvérdunum sem naudsynlegt var
a8 taka af hans halfu til ad skuldbinda sig skv. Gtgafulysingu pessari og uppfylla dkvaedi
Gtgéfulysingarinnar og ad hun sé pvi skuldbindandi fyrir hann ad &llu leyti;

B. ad efni utgafulysingarinnar brjéti 4 dagsetningu utgafulysingar pessarar ekki i baga vid
nokkurn samning sem Gtgefandi er adili ad;

C. ad 4 dagsetningu utgéafulysingar pessarar séu allar fjdrhagslegar skuldbindingar hans i
skilum og engar gjaldfellingarheimildir séu virkar gagnvart honum;

D. ad hann hefur & dagsetningu Utgéafulysingar pessarar ekki vitneskju um neinn
réttaragreining, 4form eigenda utgefenda, eda peetti i vidskiptasamandi utgefanda vid
vidskiptavini eda birgja, sem veikt gaeti fjarhagsstédu hans verulega eda haefi hans til
ad uppfylla skyldur sinar skv. dkvaedum Gtgafulysingar pessarar;

E. ad & dagsetningu Utgafulysingarinnar sé hann skv. hans bestu vitneskju ekki til
skodunar hja eftirlitsadila eda opinberum adila vegna brots eda mogulegs brots eda
vanefnda & starfsskyldum;

F. ad engar upplysingar sem koma fram i atgafulysingu pessari, eda 6dru efni sem
atgefandi hefur gefid Ut i tengslum vid efni Gtgafulysingarinnar, eru rangar eda
6fullnaegjandi ad pvi marki sem fjarfestum ma vera upplysingarnar ljésar sem ekki
koma fram i birtu efni utgefanda;

G. med visan til akvaeda tgafulysingarinnar um bann vid veitingu tryggingarréttinda, ad
engar brigdur hafi & dagsetningu atgafulysingar pessarar verid bornar & eignarrétt
utgefanda eda adila innan samstaedu hans ad eignum pessara adila sem mali skipta
fyrir heefi Gtgefanda til ad uppfylla skuldbindingar sinar skv. utgafulysingu pessari, og
ad i peim tilvikum par sem um takmarkadan eignarrétt i formi vedtryggingar i slikum
eignum er ad raeda, pa teljst su takmorkun heimil samkveemt undanpégu skilmala
bessara fyrir veitingu vedréttinda i eignum Gtgefanda.

Vanefndir

Vanefni utgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum ber honum ad greida
drattarvexti i samraemi vid akvordun Sedlabanka [slands & hverjum tima um grunn
drattarvaxta og vanefndaalag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu af
gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjdrhaed fra gjalddaga til greidsludags. Ogreiddir drattarvextir
leggjast vid hofudstdl skuldarinnar & télf manada fresti, i fyrsta sinn tolf manudum eftir fyrsta
dag vanskila.

Hafi greifsla vaxta, verdbdta eda héfudstdls ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga
er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina skv. skuldabréfaflokknum i gjalddaga
fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal
skuldabréfaeigandi pegar i stad senda tilkynningu um slikt til itgefanda sem samdaegurs skal
koma tilkynningunni til verdbréfamidstédvarinnar og skipulegs verdbréfamarkadar par sem
skuldabréfin eru til vidskipta.

Upplysingarnar sem skjal pelta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX w
Abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX a nokkrum villum, gloppumtidfellingum eda anakvaemumirbngum upplysingum | skjalinu. C
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Fyrir gjaldfallinni fjarhaed ma eigandi nafnverdseininga i skuldabréfaflokki pessum, einnar
einingar eda fleiri, gera adfor hja utgefanda til fullnustu skuldarinnar, an undangengins déms
eda réttarsattar, skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfér, ad undangenginni
greidsludskorun skv. 7. gr. laganna. Adfararheimildin naer til utistandandi h&éfudstols
skuldarinnar, verdbdta, vaxta, drattarvaxta og kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2. mgr.

2. gr. adfararlaga nr. 90/1989.

Sérstakar gjaldfellingarheimildir

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella alla eftirstandandi skuld skuldabréfanna eins og

hun er hverju sinni ef eitt eda fleiri eftirfarandi tilfella 4 vid:

A. Ef fjdrndm verdur gert hjé Gtgefanda, ef utgefandi leitar naudasamninga, ef eignir

utgefanda eru auglystar 4 naudungaruppbodi, eda ef eignir utgefanda eru kyrrsettar
sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa.

Ef 6nnur 1an Gtgefanda eru gjaldfelld, eda ef gjaldfellingarheimild vaknar & énnur lan
utgefanda, ad pvi gefnu ad um sé ad raeda einstakar skuldbindingar eda samtélu ad
fidrhaed yfir 2.000.000.000 kr. Framangreind fjarhaed er bundin verdtryggingar-
visitdlunni, med sama grunnvisitélugildi og héfudstoll skuldabréfanna a dtgafudegi, og
breytist hiin med sama haetti fra einum tima til annars og héfudstdll skuldabréfanna.

Ef rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) er ekki jafn eda haerri en sem samsvarar
héfudstdlsgreidslum vaxtaberandi ldna & sama timabili auk nett6 greiddra vaxtagjalda.
Hlutfall petta skal reiknast (i) vid birtingu arsreiknings fyrir hvert undangengid
fjarhagsar a liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir arid 2016 og sidast fyrir 2045) og
taka mid af samstaedureikningi utgefanda (sem mddurfélags dsamt dotturfélégum)
sem endurskodadur hefur verid i samreemi vid alpjodlega vidurkennda
reikningsskilastadla og (ii) vid birtingu fjdrhagsaeetlunar fyrir hvert naesta fjarhagsar
framundan a liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir 4rid 2018 og sidast fyrir 2046) og
taka mid af fjarhagsdeetlun samstaedu utgefanda (sem moédurfélags dsamt
dotturfélogum) sem stadfest er af stjorn Gtgefanda.

. Ef rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) er ekki ad lagmarki tvofalt haerri en sem
samsvarar netté vaxtagjéldum a sama timabili. Hlutfall petta skal reikna (i) vid birtingu
arsreiknings fyrir hvert undangengid fjarhagsar a liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir
arid 2016 og sidast fyrir 2045) og taka mid af samstaedureikningi utgefanda (sem
médurfélags dsamt détturfélégum) sem endurskodadur hefur verid i samraemi vid
alpjédlega vidurkennda reikningsskilastadla og (ii) vid birtingu fjarhagsaeetlunar fyrir
hvert naesta fjarhagsar framundan & liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir arid 2018
og sidast fyrir 2046) og taka mid af fjarhagsdsetlun samstaedu utgefanda (sem
moédurfélags dsamt dotturfélogum) sem stadfest er af stjorn Gtgefanda.

Upplysingarnar sem skjal pella hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar 4n abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX
4byrgist ekki nakvaamni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkvaemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi Engin
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E. Ef meirihattar breytingar verda a eignarhaldi utgefanda pannig ad atgefandi verdur
ekki ad meirihluta i eigu islenskra sveitarfélaga.

F. Ef Gtgefandi missir { einni adgerd eda fleirum sérleyfi og/eda veitusvaedi sem standa ad
baki 35% eda heerra hlutfalli af rekstrartekjum samstedu utgefanda midad vid
sampykktan arsreikning hans fyrir naestlidid fjarhagsar adur en slikur missir a sér stad.

G. Ef breyting er gerd a tilgangi Utgefanda eda meginstarfsemisamstaedu Gtgefanda fra
bvi sem er & utgafudegi, sem (ad mati fjdrdungs skuldabréfaeigenda midad vid
kréfufjarhaedir peirra) geeti veikt fjarhagsstédu hans verulega eda haefi hans til ad
uppfylla skyldur sinar samkvaemt akveedum atgafulysingar pessarar.

H. Ef brotid er gegn akvaedum Gtgéfulysingarinnar um ad krofur skuli jafn rétthéar.

I. Ef brotid er gegn akvaedum utgafulysingarinnar um bann vid veitingu tryggingar-
réttinda.

J. Ef brotid er gegn dkvaedum sérstakrar yfirlysingar ttgefanda i itgafulysingu pessari.

K. Ef skuldabréfin hafa (i) ekki verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi
innan 6 manada fra Gtgafu skuldabréfanna, eda (i) eru tekin dr vidskiptum eftir ad hafa
verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi én bess ad vera pess i stad tekin
tilvidskipta & 68rum skipulegum verdbréfamarkadi.

Ef framangreint skilyrdi til gjaldfellingar er til stadar pa skal dtgefandi én tafar upplysa skulda-
bréfaeigendur med tilkynningu fyrir milligéngu verdbréfamidstédvarinnar og ef skuldabréfin
eru til vidskipta & skipulegum ver8bréfamarkadi péa jafnframt med opinberri birtingu a
tilkynningunni. Ef eigendur ad lagmarki 5% skuldabréfanna (reiknad at frd eftirstandandi skuld
skv. stédu alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhaed skv. skuldabréfaeign hvers og eins i lok
naesta virka dags 48ur en 6skin er [6gd fram, en ekki hofdatolu skuldabréfaeigenda) 6ska eftir
bvi med sannanlegum haetti vid Gtgefanda, innan 30 daga fré birtingu slikrar tilkynningar, ad
gjaldfelling eigi sér stad pé skal Utgefandi boda alla skuldabréfaeigendur til fundar med sama
haetti og framangreind tilkynning skal send, med ad ldgmarki tveggja vikna fyrirvara en
hamarki fjiégurra vikna fyrirvara.

Gjaldfellingarheimild skv. pessum kafla (Sérstakar gjaldfellingarheimildir) er had pvi skilyrdi ad
4 framangreindum fundi skuldabréfaeigenda hafi gjaldfelling verid sampykkt af eigendum ad
ldgmarki 25% skuldabréfanna (reiknad Ut fra eftirstandandi skuld skv. stédu alls skuldabréfa-
flokksins og kréfufjarhaed skv skuldabréfaeign hvers og eins i lok pess dags er bodad var til
fundarins, en ekki héfdatélu skuldabréfaeigenda). Utgefandi, eda peir fulltrdar hans sem hann
tilnefnir, skal hafa rétt til ad sitja fundinn og tja sig & slikum fundi.

Sé gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar a fundardegi skal afboda fundinn.

abyrgist ekki nakvaemni skjalsins eda upplysinganna, timanieika peirra, heildstaedni, framkvaemdiefndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin
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Skilmdlabreyting

Breyting a skilmdlum skuldabréfanna er had sampykki ttgefanda og pvi skilyrdi ad allir skulda-
bréfaeigendur hafi sannarlega verid bodadir til fundar, med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara
en hamarki fjogurra vikna fyrirvara, og ad a peim fundi hafi skilmalabreyting verid sampykkt
af eigendum ad lagmarki 66,67% skuldabréfanna (reiknad Ut fra eftirstandandi skuld skv. stédu
alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhaed skv skuldabréfaeign hvers og eins i lok pess dags er
bodad var til fundarins, en ekki hofdatélu skuldabréfaeigenda). Sampykki utgefanda og
eigenda ad lagmarki 90% skuldabréfanna (reiknad med sama haetti) parf pd til
skilmdlabreytingar skuldabréfanna sem felur i sér breytingu a gjaldmidli eda fjarhaed utistandi
hofudstdls, akveedi vardandi fyrirframgreidslu, verdtryggingu eda vaxtakjor. Utgefandi skal
boda slikan fund og hafa peir fulltriar hans, sem hann tilnefnir, rétt til ad sitja fundinn og tja
sig fyrir hans hond & slikum fundi. Ef skuldabréfin eru til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi pba skal utgefandi birta fundarbodid opinberlega.

Agreiningsmdl

Risi ddmsmal ut af skuldbréfum pessum, skal pad rekid fyrir Héradsddmi Reykjavikur.

2.3 Hlunnindi sem tengd eru skuldabréfunum, utreikningar peirra og nyting.

Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum umfram bad sem skilmdlar peirra segja til um
samanber kafla 2.2 hér ad framan.

2.4 Skattur d tekjur af skuldabréfum sem haldid er eftir til stadgreidslu { upprunalandinu
og/eda i skraningarlandinu. Greint skal frd hvort utgefandi dbyrgist ad
stadgreidsluskatti sé haldid eftir.

Um skattalega medferd skuldabréfa fer samkvaemt gildandi skattalégum 4 islandi & hverjum
tima. Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og dbyrgist ekki
ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu
skatts @ fjdrmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjélfir abyrgd 4 stadgreidslu fjdrmagns-
tekna sinna af skuldabréfunum.

2.5 Verdbréfamidstéd radstafar utgefnum skuldabréfum d VS-reikning utgefanda nr.
819990 i Arion banka hf.

abyrgist ekki nakvaemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildsteedni, framkvaemd/efndir eda notagildi i akvednum lilgangi. Engin

Upplysingarnar sem skjal pelta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX \
abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX 4 nokkrum villum, gloppum/trfellingum eda dnakveemum/rongum upplysingum i skjalinu n

Ekki skal gripa lil, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radslafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd 4 afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna ]
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2.6  Ekki eru fyrir hendi upplysingar sem verdbréfamidstéd telur naudsynlegar um utgefanda
eda skuldabréf i peim flokki sem utgdfulysingin tekur til, adrar en peer sem koma fram i
utgdfulysingu pessari.

3. kafli
Upplysingar um pa sem annast utgéfulysingu
og abyrgjast endurskodun arsreikninga

3.1 N6fn, kennitdlur, netféng og simi peirra sem annast utgdfulysingu.

Orkuveita Reykjavikur, kennitala 551298-3029, Baejarhdls 1, 110 Reykjavik, simi 516-6100
Tengilidir: Ingvar Stefansson, framkvamdastjéri fjarmala,
ingvar.stefansson@or.is

Brynja Kolbrun Pétursdéttir, forstédumadur fjérstyringar og greininga,
brynja.kolbrun.petursdottir@or.is

3.2 Néfn, kennitélur, netfong og simi I8ggiltra endurskodenda utgefanda undanfarin prju
dar.

KPMG ehf., kennitala 590975-0449, Borgarttni 27, 105 Reykjavik, simi: 545-6000

Aritun endurskodads érsreiknings fyrir 2013:

Audunn Gudjonsson, l6ggiltur endurskodandi, kennitala 201066-4179,
agudjonsson@kpmg.is

Gudny Helga Gudmundsdéttir, 16ggiltur endurskodandi, kennitala 221168-4029,
ghgudmundsdottir@kpmg.is

Aritun endurskodads arsreiknings fyrir 2014 og 2015:

Gudny Helga Gudmundsdattir, 16ggiltur endurskodandi, kennitala 221168-4029,
ghgudmundsdottir @kpmg.is

Kristrin H. Ingdlfsdottir, 16ggiltur endurskodandi, kennitala 101067-5729,
kingolfsdottir@kpmg.is

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX
Abyrgist akki nakvamni skialsins eda upplysinganna, timanleika beirra, heildstaoni, framkvaemd/efndir eda notagildi | akvednum tilgangi. Engin
Abyrgd er tekin af eda fyrir hand NASDAQ OMX a nokkrum villum, gloppum/urfellingum ada onakvaemum/rongum upplysingum i skjalinu

Ekki skal gripa til, eda lata hja |ida ad gripa til, neinna radstafana 4 grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur eng
abyrgd 4 afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar a grundvelli upplysinganna

.
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3.3 Nbfn, netféng og simar starfsmanna peirrar reikningsstofnunar sem annast
utgdfulysinguna.

Arion banki hf., kennitala 581008-0150, Borgartuni 18, 105 Reykjavik, simi: 444-7000
Tengilidur: Hrefna Hrélfsdottir, hrefna.hrolfsdottir@arionbanki.is

4. kafli
Fylgigbgn med utgafulysingu

4.1 Stadfesting opinbers skrdaningaradila @ tilurd utgefanda.

Stadfesting hefur verid send verdbréfamidstod.

4.2  Stadfesting d ad utgefandi hafi tekid formlega dkvérdun um hina fyrirhugudu rafraenu
utgdfu eda énnur gégn par ad lutandi svo sem stadfest afrit af fundargerd eda visun |
I6g eda reglur sem gilda um ttgdfuna.

Sja lid 1.1 i utgéfulysingu, um heimild til itgéfu skuldabréfa.

4.3 Nafn frumséluadila eins eda fleiri ef um nyja utgdfu eda vidbotarutgdfu er ad raeda og
afrit af samningi utgefanda vid hann.

Fjarfestingarbankasvid Arion banka hf., kennitala 581008-0150, Borgarttni 19, 105 Reykjavik.
Akvaedi samnings Utgefanda og frumséluadila eru trinadarmal.

4.4 Verdbréfamidstdd hefur ekki 6skad eftir stadfestri yfirlysingu héradsdémara um ad
utgefandi sé ekki undir gjaldprotaskiptum.

4.5  Onnur fylgigégn vegna utgdfu skuldabréfanna en visad er til i utgdfulysingu pessari
hefur verdbréfamidstéd ekki talid naudsynleg.

abyrgist ekki nakvaemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstadni, framkvaemd/efndir eda notagildi i akvednum lilgangi. Engin

Upplysingarnar sem skjal belta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX \x
abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX a nokkrum villum, gloppum/arfellingum eda dnakvaemum/réngum upplysingum i skjalinu '

N
Ekki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd a afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna ¢
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Reykjavik, 6. mai 2016

F.h. Orkuveitu Reykjavikur F.h. Arion banka hf.
. / ]
//;«%— it o Haf AT
Ingva ¥ Stefansson Hrefna ¥iréIfsdottir v

framkveaemdastjéri fjdrmala

oo

Birgir dfdfﬁnﬁson T

Vottar ad réttri undirritun, dagsetningu og fjarreedi adila:

(Jned Loouamngme . 2513550

Nafn og kennitala

\)AG\CJS B(‘L‘c-ﬂf"‘ D0 %-{IY

Nafn og kennitala

Upplysingarnar sem skjal belta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an Abyrgéar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX
abyrgist ekki nakvamni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni. framkvaemd/gfndir eda notagildi i akvednum lilgangi. Engin
abyrgd er tekin af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/trfellingum eda dnakveamumiréngum upplysingum i skjalinu.

Ekki skal gripa til, e6a lata hja iida ad gripa lil, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu NASDAQ OMX tekur enga
4byrgd 4 afleidingum hvers kyns radslafana sem eru gerdar a grundvelli upplysinganna.






Utgefandi:
Kennitala:
Heimilisfang:

Skuldabréf/vixlar:

Audbkenni (Ticker)

ISIN nimer

CFl nimer

Skrad rafraent

Tegund afborgana

Utgédfuland

Gjaldmidill

Dagsetning tdku til vidskipta i Kauphéll
Orderbook ID

Undirflokkur

Markadur

Veltulisti

Nafnverdseining i verdbréfaskraningu
Heildarheimild sbr utgafulysingu
Heildarutgafa

Upphaed tekin til vidskipta nu
Utgafudagur

Fyrsti gjalddagi hofudstéls

Fj6ldi gjalddaga hofudstdls § heildina
Fjoldi & ari

Lokagjalddagi héfudstdls
Vaxtaprdsenta

Vaxtaruna ef breytilegir vextir
Alagsprésenta 4 vaxtarunu
Reikniregla vaxta

Dagaregla

Fyrsti vaxtadagur
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Skilmalar flokks

Orkuveita Reykjavikur
551298-3029
Baejarhals 1, 110 Reykjavik

Skuldabréf

OR090546

1S0000026987

D-B-F-U-F-R

1a

Jafngreidsluskuldabréf

fsland

islenskar krénur (“ISK”, “kr."”)
Utfylit af Nasdag OMX Iceland
Utfyllt af Nasdag OMX Iceland
Utfylit af Nasdag OMX Iceland
Utfyllt af Nasdaq OMX Iceland
Utfylit af Nasdag OMX Iceland
1kr.

Opinn flokkur

450.000.000 kr.

450.000.000 kr.

Manudagur 9. mai 2016
Midvikudagur 9. névember 2016
60

2

Midvikudagur 9. mai 2046
3,10%

A ekki vid

A ekki vio

Einfaldir

30/360

Manudagur 9. mai 2016

Upplysingamar sem skjal betta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX
abyrgist ekki nakvaemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildsteedni, framkvaemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin
Abyrgd er tekin af eda fyrir hand NASDAQ OMX 4 nokkrum villum, gloppum/arfellingum eda énakvaemum/réngum upplysingum i skjalinu.

Ekki skal gripa lil, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er a6 finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd 4 afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar 4 grundvelli upplysinganna



Fyrsti vaxtagjalddagi

Fjoldi vaxtagjalddaga a ari
Fjoldi vaxtagjalddaga i heildina
Vistélutrygging

Nafn visitolu

Dagvisitala eda manadarvisitala
Grunngildi visitélu

Dags. grunnvisitdlugildis

Verd med afélinum véxtum/an afallinna vaxta (e.

dirty price/clean price)
Innkallanlegt

Innleysanlegt
Breytanlegt
Adrar upplysingar
Vidskiptavakt

Lanshzefismat (matsfyrirtaeki, dags.)

Verdbréfamidstdd
Umsjonaradili — taka til vidskipta
Ef reglulegt greidsluflaedi, pa hvernig

Ef afborgun lendir & helgi/fridegi, & a8 baeta vid
voxtum yfir pa daga sem afborgun seinkar um?

+ Nasdaq

Midvikudagur 9. ndvember 2016
. .

60

IE]

Visitala neysluverds
Dagvisitala

433,04

9. mai 2016

Clean price

Nei
Nei
Nei
A ekki vig
Nei

Moody’s 2. desember 2015; Fitch Ratings 28. jandar 2016; Reitun
mars 2016
Nasdaq verdbréfamidstéd hf.

Arion banki hf.
A ekki vig
Nei

Upplysingarnar sem skjal belta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX
abyrgist ekki nakvaamni skjalsins eda upplysinganna, limanleika peirra, heildstadni, framkvamd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin
Abyrgd er tekin af eda fyrir hdnd NASDAQ OMX 4 nokkrum villum, gloppum/Grfellingum eda énakvaemum/rongum upplysingum i skjalinu.

Ekki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX lekur enga
abyrgd a afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar a grundvelli upplysinganna.



Issuer:
Org. no:
Address:

Bonds/bills:

Symbol (Ticker)

ISIN code

CFl code

Registered at ISD
Amortization type

Country

Currency

Date of admission to trading
Order book ID

Instrument subtype

Market

List population name
Denomination in CSD

Size limit

Total issued amount
Amount admitted to trading at this time
Issue date

First ordinary installment date
Total number of installments
Installment frequency
Maturity date

Interest rate

Floating interest rate
Premium

Simple/compound interest
Day count convention
Interest from date

First ordinary coupon date
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Term Sheet

Orkuveita Reykjavikur
551298-3029
Baejarhals 1, 110 Reykjavik

Bonds
OR090546

150000026987

D-B-F-U-F-R

Yes

Annuitet

Iceland

ISK

Filled in by Nasdag OMX Iceland
Filled in by Nasdag OMX Iceland
Filled in by Nasdag OMX Iceland
Filled in by Nasdagq OMX Iceland
Filled in by Nasdag OMX Iceland
ISK 1

Open

ISK 450.000.000

ISK 450.000.000

Monday, May 09, 2016
Wednesday, November 09, 2016
60

2

Wednesday, May 09, 2046
3,10%

N/A

N/A

Simple

30/360

Monday, May 09, 2016
Wednesday, November 09, 2016

The Information contained in this document has not been prepared by NASDAQ OMX and is made available without responsibility on the parl of
NASDAQ OMX. NASDAQ OMX does not guarantee the accuracy. limeliness, completeness, performance or fitness for a particular purpose of the
document or any of the Information. No respensibility is accepled by or on behaif of NASDAQ OMX for any errors, omissions, or inaccurale

Infermation in the document.

No action should be taken or omitted to be taken in reliance upon the Information in this document, We accept no liability for the resulls of any

aclion taken on the basis of the Information
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Coupon frequency 2

Total number of coupon payments 60

Indexed Yes

Name of index Consumer price index (CP1)

Daily index or monthly index Daily Index

Base index value 433,04

Index base date Monday, May 09, 2016

Dirty price / clean price Clean price

Call option No

Put option No

Convertible No

Additional information N/A

Market making No

Credit rating (rating agency, date) Moody’s December 2, 2015; Fitch Ratings January 28, 2016,
Reitun March 2016

Securities depository Nasdaq CDS Iceland hf.

Coordinator — admission to trading Arion bank hf.

If irregular cash flow, then how N/A

If payment date is a bank holiday, does payment include No

accrued interest for days missing until next business day?

The Information contained in this document has not been prepared by NASDAQ OMX and is made available without responsibility on the part of
NASDAQ OMX. NASDAQ OMX does not guarantee the accuracy, limeliness, completeness, performance of fitness for a particular purpose of the
document or any of the Information. No responsibilily is accepted by or on behalf of NASDAQ OMX for any errors, omissions, or inaccurate
Informalion in the document.

No action should be taken or omitted to be taken in reliance upon the Information in this decument. We accept no liability for the results of any
action taken on the basis of the Information





