STJORN ORKUVEITU REYKJAVIKUR

Ar 2009, méanudaginn 31. agust kl. 13:00 var haldinn 113. fundur i stjorn Orkuveitu
Reykjavikur. Fundurinn var haldinn ad Bajarhalsi 1.

pessi satu fundinn: Gudlaugur G. Sverrisson, Kjartan Magnusson, Julius Vifill
Ingvarsson, Sigran Elsa Sméradéttir, borleifur Gunnlaugsson, Gunnar Sigurdsson og
Finnbogi Régnvaldsson.

Ennfremur sat Hjorleifur B. Kvaran, forstjori fundinn og Anna Skuladdttir,
framkvemdastjori fjarmala.

Fundarritari var Eirikur Hjalmarsson.

petta gerdist:

1. Lagt fram samkomulag Orkuveitu Reykjavikur og Hafnarfjardarbajar um uppgjor a

samkomulagi fra 2. juli 2007 dags. i dag asamt skuldabréfi.

porleifur Gunnlaugsson, Sigran Elsa Smaradottir og Finnbogi Rdgnvaldsson fluttu
svohljodandi dagskrartillégu:
Lagt er til ad afgreidslu a samkomulagi Orkuveitunnar vid Hafnarfjardarbae verdi
frestad um sdlarhring.
Tillogunni fylgir greinargerd.
Tillagan felld med fjérum atkveedum gegn tveimur.

Formadur bokar ad gerdur verdi frestur & fundinum til nanari yfirferdar yfir gogn
malsins til kl. 16:00.

Samkomulagid borid upp.

Sampykkt med peim fyrirvorum sem fram koma i 4. gr., m.a. vardandi sampykki
sveitarstjérna og ad af kaupum Magma Energy Sweden A.B. verdi & hlutum i HS
Orku, sbr. tilbod félagsins dags. 6. agust 2009, fyrir 15. desember 2009.

Sigran Elsa Smaradottir og porleifur Gunnlaugsson sitja hja.

Sigran Elsa Smaradattir skar bokad:
Fulltrdi Samfylkingarinnar situr hja vio afgreidslu samningsins vid Hafnarfjord.
Hringlandahattur meirihlutans er med 6likindum pegar kemur ad samningnum vid
Hafnarfjord. Eftir drskurd samkeppniseftirlitsins atti ad hnekkja samningnum vid
Hafnarfjoro fyrir rétti og taldar godar likur & ad vinna pad mal fyrir haestarétti.
Ekki feest séd hvada forsendur hafi breyst fra pvi akvoroun var tekin um ad fara
med malid fyrri heestarétt, adrar en peaer ad meirihlutanum i Reykjavik hafi
hugsanlega tekist ad veikja malstad OR med framgongu sinni, ekki hvad sist
vardandi soluferlio sem hluturinn hefur verid i. Ljost er ad OR mun samkveaemt
samkomulaginu greida Hafnafjardarbee mun meira fyrir hlutinn en Magma greidir
OR. En framreiddar greidslur OR samsvara genginu 7,9 auk pess sem
greidslukjorin eru Ohagsteed i samanburdi vid greidslukjorin sem OR bydst i
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tilbodi Magma. Einnig er harmad ad stjornarmenn hafa ekki haft nema tepa
Klukkustund til ad yfirfara samningin og ad tillaga fulltrtia minnihlutans um
frestun hafi verid felld.

2. Lagdur fram kaupsamningur Orkuveitu Reykjavikur og Magma Energy Sweden A.B.
(Share Sale and Purchase Agreement) dags. 30. agust 2009 asamt fylgiskjolum, sem
eru skuldabréf og vorslusamningur. Einnig lagdar fram islenskar pydingar pessara
skjala.
pa er lagt fram erindi Magma Energy Sweden A.B., dags. 24. &gust sl., (Offer
Extension) par sem gildistimi kauptilbods pess er framlengdur til 31. agust 2009.
Einnig lagt fram minnisblad KPMG dags. 30. &gust vegna yfirferdar & reiknilikani,
bréf Vilhjalms H. Vilhjalmssonar hrl. f.h. IREP dags. 20. agust sl. og svar forstjora vid
bvi dags. sama dag.

porleifur Gunnlaugsson, Sigrin Elsa Smaradéttir og Finnbogi Rdgnvaldsson leggja
fram svohljodandi dagskrartillogu:
Stjorn Orkuveitu Reykjavikur sampykkir ad fara fram & frest til ad taka afstodu til
tilbods Magma Energy Sweden AB. Naist ekki sa frestur fyrir kl. 17:00 i dag
verdi tilbodinu hafnad.

Tillogunni fylgir greinargerd.
Tillagan felld med fjérum atkveedum gegn tveimur.

Gudlaugur G. Sverrisson, Kjartan Magnusson og Julius Vifill Ingvarsson 6ska bokad:

Ahugasamir kaupendur hafa nG pegar haft rima atta méanudi til ad leggja fram
kauptilbod i umreedd hlutabréf. Hinn 20. agust sl. veitti Magma Energy OR ellefu
daga aukafrest til ad ganga ad tilbodinu og er hann nu lidginn. Fyrir stundu var haft
samband vid Magma Energy og 6skad eftir vidbotarfresti en vid peirri beidni var
ekki ordid. Rétt er ad taka fram ad Magma Energy starfar eftir strongum
skilyroum & erlendum hlutabréfamarkadi og & pvi erfitt med ad hafa slikt
kauptilbod bundid dvissu um langa hrid. ba er ekkert sem bendir til pess ad lengri
frestur muni leida til annarrar nidurstédu i malinu en na stefnir i.

porleifur Gunnlaugsson og Sigran Elsa Smaradottir leggja fram svohljédandi tillogu:

I peim samningi sem fyrir liggur og stjérnarmenn hafa adeins haft klukkustund til
ad kynna sér er lidur sem snyr ad trunadi. Par segir m.a. ,,Adilar eru sammala ad
gera sitt besta til ad halda tilveru og innihaldi pessa samnings i strongum trdnadi.
Lagt er til ad pessum lid verdi vikid til hlidar, enda naudsynlegt ad haegt verdi ad
reeda samninginn opinberlega. Orkuveitan er i almannaeigu og pvi hefur
almenningur skylausa kréfu a4 ad fa upplysingar um ,tilveru og innihald* pessa
samningsins en ekki adeins faeinir Gtvaldir.

Tillagan felld med fjorum atkvaeedum gegn tveimur.



Gudlaugur G. Sverrisson, Kjartan Magnusson, Julius Vifill Ingvarsson og Gunnar

Sigurdsson Oska bokad:
Oll helstu efnisatridi samningsins hafa ni pegar komid fyrir almannasjonir i
opinberri umradu, t.d. verd, greidslukjor, forkaupsréttarakveedi o.s.frv. I 10. grein
er kvedid a um edlilegan trunad eins og vidgengst i vidskiptasamningum af pessu
tagi, en jafnframt kvedid & um ad allir peir trinadarmenn almennings sem um
burfa ad sysla hafi fullan adgang ad honum, s.s. stjornarmedlimir og allir bajar-
og borgarfulltrdar i eigendasveitafélogum OR.

Borinn upp kaupsamningur Orkuveitu Reykjavikur og Magma Energy Sweden A.B.
(Share Sale and Purchase Agreement) dags. 30. agust 2009 dsamt fylgiskjolum.

Sampykktur med fyrirvara um ad bajarstjorn Hafnarfjardarbaejar stadfesti
samkomulag um uppgjor & samkomulagi fra 2. jali 2007 milli OR og bejarins,
dags. i dag, og fyrirvara um stadfestingu eigenda Orkuveitu Reykjavikur.

Sigran Elsa Smaradottir og porleifur Gunnlaugsson greida atkveaedi 4 moti.

Guolaugur G. Sverrisson, Kjartan Magnusson, Julius Vifill Ingvarsson og Gunnar

Sigurdsson 6ska bdkad:
Sala & eignarhlut Orkuveitu Reykjavikur (OR) i Hitaveitu Sudurnesja (HS) hefur
hlotid afar vandada umfjéllun hja stjérn OR. Stjornin sampykkti hinn 19.
desember 2008 ad setja hlutinn i opid séluferli og sidan hefur 6llum verid heimilt
ad leggja fram tilbod i hann. Hinn 14. agust sl. var tilbod Magma Energy kynnt
ytarlega a fundi stjornar Orkuveitunnar og pad alit serfredinga kynnt
stjornarménnum ad pad tilbod veeri hagsteedara en énnur. A grundvelli pessa élits
fol stjornin formanni og forstjéra ad ganga til samninga vid Magma Energy a
grundvelli tilbods fyrirteekisins og leita jafnframt eftir samkomulagi vid
Hafnarfjardarbae um solu & hlut baejarins i HS til sama adila. A stjornarfundi hinn
20. &gust var malio raett &fram par sem fram kom skyr vilji meirihluta stjornar til
ad ganga ad hagstaedasta tilbodi en afgreidslu frestad um ellefu daga, ekki sist
vegna hugmynda fjarmalaradherra um adkomu rikisvaldsins ad kaupunum.
Addragandi afgreidslunnar er pvi langur, malsmedferd vondud og umraedur
ytarlegar. Stjornarménnum hefur pvi gefist naegur timi til ad kynna sér umreett
tilbod en fyrirliggjandi samningur er gerdur & grundvelli pess. EKki er unnt ad
verda vid osk um lengri frest en til kl. fimm siddegis par sem tilbod Magma
Energy rennur ut kl. sex. Enn frekari frestur & afgreidslu malsins geti pvi valdid
OR verulegum fjarhagslegum skada.

Sigrun Elsa Smaradattir skar bokad:
Fulltrdi Samfylkingar greidir atkveedi gegn tillogunni. Forkastanlegt er ad
stjornarmonnum sé adeins gefin klukkustund til ad kynna sér innihald
samningsins og pa fjolmorgu fyrirvara sem par er ad finna. Tilbodid sem fyrir
liggur er oOhagsteett fyrir OR og ahettan sem pvi fylgir allt of mikil. 70%
tilbodsins er greitt med skuldabréfi, sem greidist upp med einni greidslu eftir sj6



ar. Pa er mikid ahyggjuefni ad modurfélagsdbyrgd Magma er ekki & skuldabréfinu
heldur einungis ved i bréfum i HS- orku.

Samkveemt umsdgn Fjarmélastjora Reykjavikurborgar um utreikning & navirdingu
sem 16gd var fram i borgarradi 26. agust sl. samsvarar tilbodid sem fyrir liggur
genginu 4,93 sé midad vid 10% avoxtunarkrofu. | peim utreikningum hefur verid
tekid tillit til veentrar alverdshakkunar en skuldabréfid er tengt alverdi ad hluta.
Sé ekki gengid utfra haekkun alverds samsvarar tilbodid enn legra gengi eda 4,4
mv. 10% avoxtunarkrofu.

Midad vid pessar forsendur tapar pvi OR 5-6 milljérdum & vidskiptunum.
Edlilegra hefdi verid ad sekja um lengri frest til samkeppnisyfirvalda um
fullnustu urskurdar um hamarkseignarhluta OR i HS, til ad freista pess ad tryggja
OR é&settanlegt endurgjald fyrir hlutinn.

Fulltrai Samfylkingar telur ad i ljosi efnahagsastands & islandi, mikillar 6vissu og
varkarni fjarfesta pegar kemur ad fjarfestingum hérlendis pa veeri slikur frestur
audsottur. Enda getur varla verio markmid samkeppnisyfirvalda ad vega ad
almannahagsmunum og knyja opinber fyrirteeki til ad selja eigur sinar a
brunautsoélu.

porleifur Gunnlaugsson dskar bdkad:
A pessum fundi er verid ad taka akvardanir um milljardavidskipti byggd &
g6gnum sem ad mestu liggja fyrst fyrir nG & fundinum. A kynningu sem fram for &
stjornarfundi 14. agust var kynnt 3ja siona tilbod en na eru lagdur fram bunki af
gbgnum og 17 sidna samningur. Ofanritadur fulltrai i stjorn OR telur pau
vinnubrogd meirihlutans ad keyra samningana i atkveaedagreidslu nu vera
olyoradisleg par sem nagjanlegan tima skortir til ad taka upplysta akvordun.
Pad er stjérnskipuleg skylda hvers kjorins fulltria ad taka upplysta akvordun. Til
bess ad svo megi vera purfa 61l gogn um vidkomandi mal ad liggja fyrir, timi til
bess ad fara yfir pau og teekifeeri til ad nalgast radgjof. Um pad er ekki ad reeda na,
enda fundarhlé gefid i klukkutima préatt fyrir beidni minnihlutans um lengri frest.
Fram hefur komid ad Magma Energy Sweden AB er nystofnad fyrirteki og
modurfyrirteekid Magma Energy Corp i Kanada gangist ekki i abyrgdir fyrir tilbod
dotturfyrirtekisins. Petta skapar pvi enn meiri ahattu OR par sem 70%
tilbodsupphaedarinnar verdur med vedi i bréfunum med gjalddaga eftir 7 ar.
Tilbodio er lagt fram verulega breytt hér & fundinum sem kallar & ndkvaema
skodun en malefnalegar asteedur eru fyrir pvi ad par sem verid er ad einkavaeda
orkufyrirteeki i almannaeigu kalli pad & almenna og opna umraedu adur en
akvordun verdur tekin. Pad er pvi 6hugnarlegt ad rekast a setningar sem pessar i
samningnum ,,Adilar eru sammala um ad gera sitt besta til ad halda tilveru og
innihaldi pessa samnings i strongum trinadi.*
Samfélagslegt eignarhald a orkufyrirteekjum og audlindum hefur aldrei verid
mikilveegara pvi i pvi felst grunnforsenda pess ad vel takist til vid endurreisn
Islands. Heett er vid ad med adkomu einkaadila ad HS Orku sé verid ad rydja
brautina fyrir einkaveedingu alls orkugeirans og pvi Oskiljanlegt ad 0sk
rikisstjornarinnar um lengri frest til ad fara yfir malid hafi verid hafnad.



Gunnar Sigurdsson 6skar bokad:
Eg er sammala pvi ad orkufyrirteeki & Islandi eigi ad vera i eigu islenskra adila, en
pad sé ekki verkefni Orkuveitunnar ad sja til pess. Sala Orkuveitu Reykjavikur &
hlut sinum i HS Orku er naudsynleg lagalega og god fjarhagslega fyrir rekstur
Orkuveitunnar.

Gert var hlé & fundi fra kl. 15:10, pegar 6l gogn hofou verid 16gd fram og kynnt, til kI.
16:20, pegar tekid var til vid afgreidslu méla.

Fleira gerdist ekki.
Fundi slitid kl. 17:15.
Gudlaugur G. Sverrisson,

Finnbogi Régnvaldsson, Gunnar Sigurdsson, Julius Vifill Ingvarsson,
Kjartan Magnusson, Sigran Elsa Sméradottir, Porleifur Gunnlaugsson.



