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Rekstrarreikningur 1. januar til 31. mars 2008

Skyr. 2008 2007
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
B L U (=) U SR 6.078.813 5.599.013
OFKUKBUP <.ttt et e ( 1.030.800) ( 1.113.219)
Laun og launatengd gjold ..o 4 909.575) ( 820.220)
ANNar rekstrarkOStNadUI .........cccoveviviire e ( 738.168) ( 713.209)
ATSKITLIT oo e 5 ( 1.631.556) ( 1.374.644)
Rekstrarhagnadur 1.768.714 1.577.721
VAXEALEKJUT ..ottt e 100.621 39.900
Vaxtagjold ..o e ( 1.447.535) ( 647.991)
Tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum .........ccccoevreieneieninen, ( 21.382.182) 4.090.613
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals 6 ( 22.729.096) 3.482.522
ANrif hlutdeildarfélaga ............o.oovvveveeeeereeeeeeeeeeeeeeeress s 41.605 0
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt ( 20.918.777) 5.060.243
QI TS LA S 7 3.675.514 ( 728.790)
(Tap) hagnadur timabilsins ( 17.243.263) 4.331.453
Skipting (tap) hagnadar:

Eigendur fyrirtaeKiSing ........cooioeiriiiiiire e ( 17.220.095) 4.329.314
Minnihluti T dOtturfyrirteekjum ........ccccovviviieiireese e ( 23.168) 2.139
(Tap) hagnadur timabilsins ( 17.243.263) 4.331.453

Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur 31. mars 2008 Fjarheadir eru i pasundum kréna




Efnahagsreikningur 31. mars 2008

Eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir ..........c.cccovveieiineiensiesecese e
OfNISIEAr BIGNIT .....veeveeeeeeeeeee st
Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum ..........cccoveivviieniiencieneeeee
Eignarhlutir i 80rum félOgumM .........ccooveveiiiiceec e
Innbyggaar afleidur i raforkusdlusamningum ...........ccccoeevvinrienne
F e 1= g T =TT | 1 S
TEKJUSKALESEIGN ..ottt

2 1o To |
VIOSKIPLAKIOTUL ....oviieiiiiecc e e
F e 1= g T =TT 1| S
Adrar skammtimaKrofur .........ccccceveeiiiiiiic e
HaNADEI & ... s

Veltufjarmunir samtals
Eignir samtals
Eigio fé

Sérstakur endurmatsreikNiNGUI ........c.oevrveirirernesesee s
Oréadstafad igio fé .........cvvvvrvrrrreeeeseeeeses s,

Hiutdeild minninluta ........coovovivieiii e

Skuldir

Vaxtaberandi SKUIIT .........cccoviiiie s
Lifeyrisskuldbinding .........ccovveiiieiininieiieiesee e
ADrar FJArSKUIIT .......cvveeieccce e
TekjuskattssKuldbinding ..........ccooereiereiniine e

VIOSKIPLaSKUIAIT ......voiveieiicicece e
Vaxtaberandi sKUuldir ...........cccooiiiiiiicic e
F e T g T (U] o [ RS SN

Ogreiddir reiknadir SKALtar ............cc.cceveevevevereererierieceseseseesenan,
Adrar skammtimaskuldir ..........ocoovrviiiiiniis

Skammtimaskuldir samtals

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals
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Skyr.

13

11

13

31.3. 2008 31.12. 2007
167.079.775 163.453.087
457.128 403.838
932.618 831.339
10.394.844 9.923.322
13.388.245 8.154.304
195.594 140.848
392.473 190.443
192.840.677 183.097.181
1.270.267 969.092
4.019.472 2.750.350
78.436 226.494
845.844 697.023
9.936.703 3.751.013
16.150.722 8.393.972
208.991.399 191.491.153
23.374.919 23.374.919
47.886.611 65.490.687
71.261.530 88.865.606
99.596 122.764
71.361.126 88.988.370
126.933.843 88.032.626
425.856 395.338
107.579 60.550
1.253.558 4.716.084
128.720.836 93.204.598
2.388.470 2.692.213
4.996.075 4.608.003
25.721 122.474

211 11.169
1.498.960 1.864.326
8.909.437 9.298.185
137.630.273 102.502.783
208.991.399 191.491.153
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Skyringar, frh.

3. Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - midlar

Heitt Kalt Gagna-  Jofnunar-

Rafmagn vatn vatn Fraveita veita feerslur Samtals
1.1.-31.3.2008
Tekjur:
Tekjur fra pridja adila .......... 2.915.868 1.826.902 507.106 681.688 147.249 0 6.078.813
Tekjur milli starfspétta ......... 344.929 130.147 18.877 25.376 0 ( 519.329) 0
Tekjur samtals ...........ccceeenee. 3.260.797  1.957.049 525.983 707.064 147.249 ( 519.329) 6.078.813
Eignir (31.3.2008):
Varanlegir rekstrarfjarmunir  77.707.352 41.147.579 14.009.186 27.689.349  6.526.309 0 167.079.775
Oefnislegar eignir ................ 170.704 194.751 30.909 60.764 0 0 457.128
Oskiptar eignir 41.454.496
L LeT1 [ T TTo o OSSOSO 208.991.399
Fjarfestingar:
Varanlegir rekstrarfjarmunir ~ 2.072.718  2.577.377 114.400 258.853 204.854 0 5.228.202
Oefnislegar eignir ................ 16.173 54.190 4.063 8.906 0 0 83.332
Afskriftir:
Varanlegir rekstrarfjarmunir 608.399 504.593 126.261 266.211 96.050 0 1.601.514
Oefnislegar eignir ................ 11.479 9.361 2.884 6.321 0 0 30.045
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Skyringar, frh.:

4. Laun og launatengd gjold

2008 2007
Laun og launatengd gjold greinast pannig: 1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
LLAUIN oot 882.675 810.504
Motframlag i lIFEYISSOO ....oveverieririeiice e eas 118.215 110.744
Lifeyrisskuldbinding, Breyting .......cccooeieiiinneee e 27.536 16.064
ONNUI 1AUNGEENGA GJOIO ......cvovocveceeeev ettt eneas 61.376 53.785
Laun og launatengd gjold SAMILALS ........ccoeerierieieieee e 1.089.802 991.097
Laun og launatengd gjold eru pannig feerd i arshlutareikninginn:
Gjaldfeert | reKStrarr iKNING .....vceeveeiiiieieesese e nees 909.575 820.220
Eignfaert & framKVEMUAIT ..o 180.227 170.877
Laun og launatengd gjold SAMLAIS ...........ccooiriiereiirrcc s 1.089.802 991.097

5. Afskriftir
Afskriftir greinast pannig:
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna, sbr. 8. SKYringu ..........ccoceevvviireinciencience e 1.601.514 1.374.644
Afskriftir 6efnislegra eigna, sbr. 9. SKYFINQU .........cueriiiiriiciie e 30.042 0
Afskriftir ferdar i reKStrarreikning ........cccvvceieieieiseiesee e 1.631.556 1.374.644
6. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:
VAXEALEKJUE ...ttt bbbt 100.621 39.900
Yaxtagjbld .......................................................................................................................... ( 1.394.113) (  609.552)
Abyrgdargjald til BIgENUA .........oceoireii i ( 53.422) ( 38.439)
Vaxtagjold SAMLALS .........ocoviiicceei ettt ( 1.447.535) (  647.991)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida i raforkusdlusamningum ..........ccccccoviivieneennnn. 5.233.941 (  355.080)
Gangvirdisbreytingar hlUtabréfa ... 53.570 0
Gengismunur og framvirkir gjaldmidlasamningar ...........c.coceeevrvniicinniceee ( 26.669.693) 4.445.693
(Gjold) tekjur af fjareignum og fjarskuldum samtals ..........cccooeeoiiiniicinnnc e (121.382.182) 4.090.613
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold SamtalS ............cccccovririeiiinncecee e (1 22.729.096) 3.482.522

Fjarmagnskostnadur vegna byggingar & orkuveri ad fjarhaed 117 millj. kr., er eignferdur og hefur verio ferdur til laekkunar
& fjarmagnsgjoldum.

Fjarmagnskostnadur vegna virkjanaframkvaemda og annarra framkveemda er eignfaerdur & fjarfestinguna & byggingartima,
eda par til eignin er komin i tekjuberandi astand. Midad er vio medalvexti lanakorfu OR auk alags vegna abyrgdagjalds til
eigenda. betta hlutfall er 4,08% & arsgrundvelli, sem reiknad var af heildarfjarbindingunni & hverjum tima.
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Skyringar, frh.:

Tekjuskattur

Orkuveita Reykjavikur var undanpegin tekjuskatti, en med I6gum nr. 50/2005 um skattskyldu orkufyrirteekja vard
fyrirteekid skattskylt i samreemi vid 2. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt. Ldgin komu til framkvaemda vid alagningu
tekjuskatts & arinu 2007 vegna tekna & &rinu 2006. S4 hluti starfsemi fyrirteekisins er lytur ad rekstri vatnsveitu og fraveitu

er po6 afram undanskilinn tekjuskatti.

pann 15. mai 2008 sampykkti Alpingi 16g um breytingu & 16gum um tekjuskatt nr. 90/2003 um laeekkun tekjuskattshlutfalls
logadila. bar sem 16gin eru sampykkt eftir reikningsskiladag eru ahrif breytinganna ekki ferd i rekstrar- og
efnahagsreikninginn & timabilinu. Utreikningar & ahrifum breytinganna 4 samstadunni liggja ekki fyrir.

Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig: 2008 2007
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
Breyting & frestudum tekjuskatti sem faerdur er i rekstrarreikning ...........cccocceeovrrcciinennne 3.675.514 (  728.790)
Virkt skatthlutfall greinist pannig: 2008 2007
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt ...........cccoovvieniiiininnenns (1 20.918.777) 5.060.243
Tekjuskattur samkveemt gildandi skatthlutfalli ................. 26,0% 5.438.882 26,0% ( 1.315.663)
Oskattskyld starfsemi vatnsveitu og fraveitu ..................... 8,1% ( 1.686.646) 7,4% 376.080
ABIIE HOIE e 0,4% ( 76.722) 4,2% 210.793
Virkur teKjUSKAttUr ..o -17,6% 3.675.514 -14,4% ( 728.790)
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Framleidslu- Dreifi- Adrar Adrir
kerfi kerfi fasteignir lausafjarmunir Samtals
1.1.-31.3. 2008
Heildarverd
Stada i &rshyrjun .......ccooveecernniccenn 112.503.139  138.979.119 8.935.691 4.589.085 265.007.034
Vidbetur & timabilinu ... 4.025.653 1.015.919 94.554 92.076 5.228.202
Stada i lok timabilsins ...........cccovreeene. 116.528.792  139.995.038 9.030.245 4.681.161 270.235.236
Afskriftir
Stada [ &rsbyrjun ......cccooveciennnsceenn. 34.657.781 63.034.380 1.598.458 2.263.328  101.553.947
Afskrifad & timabilinu .............ccccceovvnne 710.087 780.996 48.293 62.138 1.601.514
Stada i lok timabilsins ...........cccorienene. 35.367.868 63.815.376 1.646.751 2.325.466  103.155.461
Bokfeert verd
Bokfart verd 1.1.2008 ........ccccoerecereenene. 77.845.358 75.944.739 7.337.233 2.325.757  163.453.087
Bokfaert verd 31.3.2008 ........cccovveereenene. 81.160.924 76.179.662 7.383.494 2.355.695  167.079.775
par af eignir i byggingu i lok timab. ........ 14.081.774 0 0 0  14.081.774
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Skyringar, frh.:

Varanlegir rekstrarfjarmunir frh.

Framleidslu- Dreifi- Adrar Adrir

kerfi kerfi fasteignir lausafjarmunir Samtals
1.1.-31.12. 2007
Heildarverd
Stada i &rshyrjun .......cccooveeceinniccenn 75.661.692  127.517.196 8.614.674 4.246.748  216.040.310
Endurflokkun eigna .........ccccoceovveincnnee 316.423 (  421.864) ( 3.584) 109.025 0
Vidbetur & timabilinu ...........ccccovvieennn. 15.049.991 5.671.345 324.601 233.313 21.279.250
Selt og aflagt & timabilinu ....................... ( 646.876) ( 1.474.000) 0 0 ( 2120.876)
Sérstakt endurmat .........ccoovveerniiennnn, 22.121.909 7.686.442 0 0 29.808.351
Stada i lok timabilsins ..........cccovienne. 112.503.139  138.979.119 8.935.691 4.589.086  265.007.035
Afskriftir
Stada i &rshyrjun .......ccooveeiennniccnnn 25.380.305 57.352.782 1.412.551 1.925.861 86.071.499
Endurflokkun eigna .........ccccoceovviincenen 52370 (  154.307) ( 3.772) 105.709 0
Afskrifad & timabilinu .............ccccceovnne 2.090.770 2.896.048 189.679 231.759 5.408.256
Selt og aflagt & timabilinu ....................... ( 128.182) (  740.514) 0 0 ( 868.696)
Sérstakt endurmat .........ccoeveereriiennnn, 7.262.518 3.680.371 0 0 10.942.889
Stada i lok timabilsins ..........ccccovivenene. 34.657.781 63.034.380 1.598.458 2.263.329  101.553.948
Bokfeert verd
Bokfaert verd 1.1.2007 ......ccccoeovvereeerenene. 50.281.387 70.164.414 7.202.123 2.320.887  129.968.811
Bokfaert verd 31.12.2007 ......ccccovveeeeenene. 77.845.358 75.944.739 7.337.233 2.325.757  163.453.087
par af eignir i byggingu i lok timab. ........ 11.004.598 0 0 0 11.004.598
Hitaréttindi

Medal varanlegra rekstrarfjarmuna eru faerdar jardeignir fyrirtekisins. Pessum jardeignum fylgja hitaréttindi. Eignir
pessar eru feerdar & kostnadarverdi og hefur ekki verid skipt upp i hitaréttindi annars vegar og jardeignir hins vegar.
Bokfert verd pessara eigna i lok timabilsins er 1.670 milljonir kr.

Sérstakt endurmat

I arslok 2006 var framkvaemt sérstakt endurmat & dreifikerfum hitaveitu, rafveitu, vatnsveitu og fraveitu. bad endurmat
leiddi til haekkunar & bokferdu verdi pessara eigna ad fjarhaed 10.097 milljonir kr. T arslok 2007 var petta endurmat
framkvaemt ad nyju og leiddi pad til heekkunar & bokferdu verdi pessara eigna ad fjarhaed 4.006 milljonir kr.

[ &rslok 2007 var framkveaemt sérstakt endurmat & framleidslukerfum samstedunnar og nadi til eigna sem notadar eru til
framleidslu & rafmagni, heitu vatni og koldu vatni. Pad endurmat leiddi til heekkunar & bokferdu verdi pessara eigna ad
fjarhad 14.859 milljonir kr.

Vid endurmatid eru vidkomandi eignaflokka metnir til gangvirdis. Framangreindar haekkanir eru ferdar & sérstakan
endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti til &hrifa & frestadan tekjuskatt.

Gangviroi framleidslueigna er akvardad Ut fra afskrifudu endurstofnsverdi. bad felur i sér ad lagt er mat & breytingar &
byggingarkostnadarverdi samskonar eigna og badi stofnverd og uppsafnadar afskriftir endurmetnar i samraemi vio peer
breytingar. Vio pennan Utreikning var studst vid opinberar upplysingar og rauntdlur Gr békhaldi samsteedunnar um
verdbreytingar & kostnadarlioum og tekid tillit til dzetlunar um veegi hvers kostnadarlidar i heildarkostnadi vid byggingu
samskonar eigna. Kostnadarlidir og hlutfallslegt veegi peirra var akvardad af sérfreedingum innan og utan fyrirtekisins.

Somu adferd er beytt vid &kvordun & gangvirdi dreifikerfa sem hafa verid metin sérstoku endurmati. Endurmetin
dreifikerfi eru nytt i starfsemi sem er had sérleyfi og tekjumoérk mida fyrst og fremst vio breytingar a byggingarvisitolu.
Tekid er tillit til pess vid dkvordoun gangvirdis.
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Skyringar, frh.:

9. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir greinast pannig:

Undirbdnings-

kostnadur  Hugbunadur Samtals
1.1. - 31.3. 2008
Heildarverd
Stada { AISDYIJUN ..o 64.888 1.107.268 1.172.156
Eignfaert & timabilinu ... 41.001 42.331 83.332
Stada i oK timabilSins .........cccceevveiiiiiiiceee e 105.889 1.149.599 1.255.488
Afskriftir
S e to L W 1) o) U OSSR 0 768.318 768.318
Afskrifad & timabilinu ... 0 30.042 30.042
Stada § 1ok timabilSins .........ccoeireiiiiiiie e 0 798.360 798.360
Bokfeert verd
BOKfaert Verd 1.1.2008 ..........ccovveiirieirieerieisiee s 64.888 338.950 403.838
Bokfaert verd 31.3.2008 ........ccoveirieiieerieeseee e 105.889 351.239 457.128
1.1. - 31.12. 2007
Heildarverd
Stada { AISDYIJUN .o.eoviiiiieeeee e 0 960.229 960.229
Eignfaert & timabilinu ... 64.888 147.039 211.927
Stada i oK timabilSins .........cccccevveiiiiiicisee e 64.888 1.107.268 1.172.156
Afskriftir
e to L W 1) o) U OSSR 0 638.274 638.274
Afskrifad & timabilinu ... 0 130.044 130.044
Stada § 1ok timabilSins .........ccoeiiiiiiiiie e 0 768.318 768.318
Bokfeert verd
BOKfart VErd 1.1.2007 ......cccoeerreirieerieesieesiee s se e ssesesnens 0 321.955 321.955
Bokfaert verd 31.12.2007 ......ccvveirieerieerieesiee e 64.888 338.950 403.838
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Skyringar, frh.:

10. Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum

Gerdir hafa verid prir raforkus6lusamningar til 20 &ra vio Nordural vegna alversins & Grundartanga, sem og samningar vid
Landsnet hf. um flutning & rafmagninu. Orkuveitan og Nordural hafa einnig gert med sér raforkusélusamning vegna
raforkus6lu til fyrirhugads alvers i Helguvik, og er stefnt ad afhendingu orku fyrir fyrsta afangann &rid 2010.
Raforkusdlusamningar pessir eru gerdir i dollurum og er verd a rafmagninu tengt heimsmarkadsverdi a ali.

Ofangreindir raforkusdlusamningar fela i sér innbyggdar afleidur, par sem tekjur af peim eru hadar breytingum &
heimsmarkadsverdi & &li i framtidinni. [ samreemi vid akveadi IAS 39 um fjarmalagerninga hefur gangvirdi pessara
innbyggadu afleida verid metid og feert i arsreikninginn.

par sem markadsverd a pessum innbyggdu afleidum liggur ekki fyrir hefur verid lagt mat & gangvirdi peirra med
vidurkenndum matsadferdum. Akvardad hefur verid vant navirt greidslufleedi samnings & uppgjorsdegi, m.v. framvirkt
verd a ali 8 LME (London Metal Exchange) a uppgjorsdegi og vantinga um verdpréun a ali til nestu 30 ara samkvaemt
mati CRU, 6hadum matsadila, eins og pad liggur fyrir & uppgjorsdegi. Fréa pessu virdi hefur verid dregid vaent nlvirt
greidslufledi samnings & uppgjorsdegi midad vid forsendur um alverd sem lagu til grundvallar & upphafsdegi samnings.
Mismunurinn er gangvirdisbreyting afleidunnar. Gengid er Ut frd pvi ad afleidan hafi ekkert virdi & upphafsdegi
samnings.

Innbyggodar afleidur peirra orkusdlusamninga sem feerdir eru i arsreikninginn eru faerdar til eignar i efnahagsreikningi a
gangvirdi a reikningsskiladegi og gangvirdisbreyting & arinu er feerd i rekstrarreikning medal tekna af fjareignum.

A sama hatt er reiknad gangvirdi innbyggdra afleida vegna raforkusdlusamninga sem ekki eru komnir til framkvamda og
oOvissa rikir um. Gangvirdi peirra er samtals 4.473 milljénir kr. pann 31.3.2008 (31.12.2007: 2.885 milljonir kr.) og er pad
ekki feert i rsreikninginn.

Gangvirdi innbyggdra afleida i raforkusélusamningum greinast pannig i arsreikningi:
31.3.2008 31.12.2007

Gangvirdi innbyggdra afleida { Arshyrjun ... 8.154.304 3.699.990
Breyting & gangVvirdi & timabilinu ... 5.233.941 4.454.314
Gangvirdi innbyggdra afleida { ArSIOK ... 13.388.245 8.154.304

11. Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:

1.1.-31.3. 2008 Skatteign Skattskuld Nettd
Tekjuskattseign/-skuld T &rsbyrjun .........ccoovieiinineee e 190.443 4.716.084 ( 4.525.641)
Reiknadur tekjuskattur timabilSins ..o 202.030 ( 3.473.484) 3.675.514
ABIAr DIEYLINGAT ...t et 0 10.958 ( 10.958)
Tekjuskattseign/-skuld i ok timabilSins ...........c.ccccoeiiiiriieinnncee 392.473 1.253.558 (  861.085)
Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur 31. mars 2008 Fjarhadir eru i pusundum kréna
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Skyringar, frh.:

11. Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding frh.

1.1.-31.12. 2007 Skatteign Skattskuld Nettd
Tekjuskattseign/-skuld T ArSBYJUN ......cooiiveriiiie e 1.480.889 0 1.480.889
Anrif af sérstoku endurmati fastafjArmMuNa ...........c.co.eeeeereevererereeeeessenens 0 4221705 ( 4.221.705)
Reiknadur tekjuskattur timabilSins ............cccoeieiniinnces (' 1.290.446) 503.871 ( 1.794.317)
Tekjuskattur til greiosIu ....ooooeeeeicce e 0 ( 11.169) 11.169
ABIAr DIEYLINGAL ..ot 0 1.677 ( 1.677)
Tekjuskattseign/-skuld i 1ok timabilSins ..o 190.443 4.716.084 ( 4.525.641)
Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:
31.3.2008 31.12.2007

Skatteign Skattskuld Skatteign Skattskuld
Varanlegir rekstrarfiarmunir .........ccocooovvviveinniniieneeen, 141.540 3.861.164 156.362 3.845.752
Innbyggdar afleidur ...........ccoeveeveierieieee e 0 3.480.944 0 2.120.119
Aérir JHOIE o 5443 (  137.685) 5841 (  140.765)
Anhrif af yfirferanlegu skattalegu tapi ........ccccooeveiieciinnnne 245490 ( 5.950.865) 28.240 ( 1.109.022)
Tekjuskattseign/-skuld i lok timabilsins ..............ccceeuennen. 392.473 1.253.558 190.443 4.716.084

12. Eigid fé

pad er stefna fyrirtekisins ad eiginfjarstada pess sé sterk til ad stydja vid stdédugleika og framtidarpréun starfseminnar.
Ardgreidslur hafa verid dkvednar sem akvedid hlutfall 6radstafads eigin fjar 6had afkomu vidkomandi ars. Eigendafundur

tekur akvoraun um ardgreidslur.

Stjorn fyrirtekisins leitast vid ad halda jafnveegi milli avoxtunar eigin fjar, sem mogulegt er ad hakka med aukinni
skuldsetningu, hagraedi og 6ryggi sem nast med sterku eiginfjarhlutfalli. Avoéxtun eigin fjar reyndist vera neikvad um

57,8% & timabilinu 1.1. - 31.3. 2008 (1.1. - 31.3. 2007: jakvaed um 26,2%).
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13. Vaxtaberandi skuldir

Hér eru upplysingar um samningsbundin lanskjor af lantokum samstedunnar, sem ferdar eru & afskrifudu kostnadarveroi.
Frekari upplysingar um vaxtaahattu og gjaldmidlagengisahattu eru veittar i skyringu 14.

Langtimaskuldir

SKUldir Vio TANASTOFNANIT ......eovviivicie et
SKUIADIEFAULGATA ...t

Afborganir langtimaskulda naestu 12 méanudi

Skammtimaskuldir

Afborganir langtimaskulda naestu 12 manudi

SKUldir Vio TANASTOTNANIT ......coviiviiiiiic ettt anen

Vaxtaberandi SKUIIr SAMIEAIS ........ccviviiiiiiiiicec e

Skilmalar vaxtaberandi skulda

Skuldir i erlendum gjaldmidlum:

Skuldir i CHF ..o
Skuldir T EUR ....oovvceeeceeccee
Skuldir i USD ...
SKUIdir T JPY o,
Skuldir i GBP .....ocoeeveeeeieeeee
Skuldir I SEK ..o
SKuldir i CAD ..o

Skuldir i islenskum kréonum:

VErotryggoar ......coeevevereiesieesieesiesenans

Vaxtaberandi skuldir samtals

Afborganir langtimalana greinast pannig:

Lokagjalddagi

26.6.2036
26.6.2036
19.12.2028
26.6.2036
26.6.2036
5.10.2027
16.3.2012

10.1.2037

31.3. 2008
Medalvextir  Eftirstodvar
2,93%  26.221.305
459%  53.719.167
3,72%  17.807.495
1,11%  12.537.900
6,14% 2.884.024
4,66%  10.559.491
3,81% 1.091.340
124.820.722
5,15% 7.109.196
7.109.196
131.929.918

ATDOrganir 2008/2009 ........c.oovireriieiiriiieee b
ATFDOrganir 200972010 .......ocvieieieie ettt ne e
AFDOrganir 2010/2011 ......oveiiieirieieieiee e e re e
ATFDOrganir 201172002 .....c.oieieieeee et ettt ne e
AFDOrganir 2012/2013 ......ooviueiieieieiee e bbb ene e

Abyrgdir og vedsetningar

31.3.2008 31.12.2007
122.152.805 83.695.057
6.909.113 6.738.653
129.061.918 90.433.710
( 2.128.075) ( 2.401.084)
126.933.843 88.032.626
2.128.075 2.401.084
2.868.000 2.206.919
4.996.075 4.608.003
131.929.918 92.640.629

31.12. 2007

Medalvextir  Eftirstéovar
2,94%  19.248.482
3,67%  34.751.351
4,46%  11.738.228
1,05% 9.358.629
6,29% 2.463.379
4,35% 8.082.088
5,36% 65.658

85.707.815

5,15% 6.932.814
6.932.814

92.640.629
31.3.2008 31.12.2007
2.128.075 2.401.084
3.790.748 3.012.120
3.028.746 2.345.727
20.557.363 5.055.364
5.418.745 5.295.980
94.138.241 72.323.435
129.061.918 90.433.710

Eigendur modurfyrirteekisins eru i hlutfallslegri abyrgd fyrir 6llum skuldum og skuldbindingum samstedunnar.
Samstaedan hefur ekki vedsett eignir sinar til tryggingar & skuldum.
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14. Ahattustyring og fjarmalagerningar
a. Yfirlit

Orkuveita Reykjavikur hefur sampykkt stefnu um markmid og framkvemd &hettustjornunar. Meginmarkmid
aheettustyringar samkveaemt stefnunni er ad studla ad stéougri afkomu og lagmarka fjarmagnskostnad med pvi ad lagmarka
sveiflur i gengi og alverdi og studla ad lagu vaxtastigi.

Gengisahatta samstedunnar er tengd ahattu i sjodstreymi og ahettu i efnahagsreikningi. Vaxtadhetta tengist proun
breytilegra vaxta og fastra vaxta og getur hvort heldur tengst sjodstreymi eda efnahagsreikningi. Ahztta vegna prounar
alveros er af voldum tengingar orkuverds til stéridju vid alverd og tengist sjodstreymi af orkusoélu til storidju.

Fylgst er med gengisaheettu samsteedunnar badi i sjodstreymi og efnahagsreikningi med vidurkenndum reikniadferédum.
Arlegt stadalfravik og dagleg fjarhaed i hifi (value at risk) fyrir skuldir og aztlad sjodstreymi i erlendum myntum er melt.
Med sama heetti er fylgst med ahaettu i sjodstreymi af véldum verdbreytinga als og vaxta.

[ stefnunni er ahatta skilgreind og &rangursmalikvardar settir. Stjorn fyrirtaekisins faer reglulega yfirlit um stédu og
arangur ahettustyringar samstaedunnar.

Akvordunartaka og eftirlit med framkvaemd ahattustyringarinnar er hja ahettunefnd. 1 ahattunefnd sitja forstjori,
framkveemdastjori Fjarmala, svidsstjori Fjar- og aheettustyringasvids og svidsstjori Fjarmalasvios.

Fjarhagsleg aheetta greinist i:

» Markadsahattu

* Lausafjarahattu

* Lansahattu

b. Markadsahaetta

Markadsahatta er heattan & pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla, alverds og vaxta hafi ahrif a afkomu
samstaedunnar eda virdi fjairmalagerninga. betta er su dhatta sem vegur langpyngst hja samstaedunni og greinist i:

* Gjaldeyrisahattu vegna skulda i efnahagsreikningi og sjédstreymis i erlendri mynt.

* Vaxtadheattu vegna lana

« Ahattu vegna breytinga & heimsmarkadsverdi & ali.

(i) Gjaldeyrisahaetta

Samstedan byr vid gengisahattu vegna sélusamninga, innkaupa og langtimalana i 6drum gjaldmidlum en islenskum
kronum (ISK). Ppeir gjaldmidlar sem einkum skapa gengiséhettu eru evra (EUR), svissneskir frankar (CHF), japanskt jen
(JPY) og saenskar krénur (SEK).

Af langtimalanum samsteedunnar eru um 95% i erlendum gjaldmidlum og mynda pvi gengisahattu. Pessi gengisahatta er
varin i samraemi vid stefnu fyrirtekisins um &hettustyringu par sem vegin er saman vaxtakostnadur lananna og
gengisahaetta. Vaxtastig lana i erlendum gjaldmidlum var umtalsvert leegra en lana i islenskum kronum.

Gengi helstu gjaldmidla var eftirfarandi & timabilinu: Medalgengi Uppgjorsgengi
2008 2007

1.1.-31.3 1.1.-31.12 31.3.2008 31.12.2007
CHE e 63,035 53,339 76,239 55,503
EUR L 100,793 87,601 119,500 91,955
USD s 67,240 64,016 75,615 62,405
P Y e 0,639 0,544 0,757 0,557
GBP s 133,025 128,072 150,100 125,050
SEK s 10,722 9,470 12,729 9,743
CAD s 67,049 59,750 73,590 63,655
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Madgulegt tap vegna gjaldeyrisdhaettu

Gjaldeyriséhatta samsteedunnar midad vid nafnverdsfjarhaedir er eftirfarandi (fjarhadir i pasundum krdna):

31.3.2008
Vaxtaberandi

Vidskiptaskuldir ..

Vidskiptakrofur ....
Bankainnistaedur ..
Alafleidur ............

Ahetta i
efnahagsreikningi

Aetlud sala 2008 .

Aetlud kaup 2008
Ahgtta utan

efnahagsreiknings

Skiptasamningar ..
Framv. samningar

Nettd ahaetta
31.12.2007

Vaxtaberandi

Vidskiptaskuldir ..

Vidskiptakrofur ...
Bankainnistaedur ..
Alafleidur ............

Aheetta i
efnahagsreikningi

Aetlud sala 2008 .

Aztlud kaup 2008
Ahetta utan

efnahagsreiknings

Skiptasamningar ..
Framv. samningar

Nettd ahatta

Neemnigreining

CHF

14. Ahettustyring og fjarmalagerningar frh.:

EUR

( 26.221.305) ( 53.719.168)

usD

JPY

GBP

( 17.807.495) ( 12.537.900) ( 2.884.024)

Adrir
gjaldmidlar

( 11.650.830)

( 359.620) ( 62.684) ( 5.113)
473.095 374
3.829 683.888 2.590 4.401 2.944 25.119
13.388.245
(26.217.476) ( 53.394.900) ( 4.006.249) ( 12.533.499) 2.880.707) ( 11.630.824)
3.925.906
( 2.137.038) ( 929.539)
0 ( 2.137.038) 3.925.906 (  929.539) 0 0
(  763.515) 1.066.341 0 402.692 642.605) ( 76.209)
( 38.126) ( 1.300.944) (  470.975) ( 69.233) 242.411) ( 372.721)
(1 27.019.116) ( 54.465.597) ( 80.343) ( 13.129.579) 3.765.723) ( 12.079.754)
Adrir
CHF EUR UsD JPY GBP gjaldmidlar
(119.248.482) ( 34.751.351) ( 11.738.228) ( 9.358.630) 2.463.379) ( 8.147.745)
( 143) ( 123.224) ( 27.021) 0 670) ( 11.589)
275.299 1.559
1.925 557.967 273.259 623 2.000 2.007
8.154.304
(19.246.700) ( 34.316.608) ( 3.062.387) ( 9.358.007) 2.462.049) ( 8.155.768)
2.492.966
( 1.645.850) ( 683.954)
0 ( 1.645.850) 2.492.966 (  683.954) 0 0
(  468.225) 526.172 437.746 386.777 1.037.912) 0
( 19) ( 350) ( 234) ( 34) 121) ( 186)
(119.714.944) ( 35.436.636) (  131.909) ( 9.655.218) 3.500.082) ( 8.155.954)

Styrking islensku krénunnar um 10% gagnvart eftirfarandi gjaldmidlum myndi haekka (lekka) eigid fé og afkomu eins éars
um eftirfarandi fjarhadir. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist stédugar midad vid
stdou i lok timabilsins. Greiningin var unnin med sama heetti fyrir arslok 2007.
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Hagnadur eda (tap)
31.3.2008 31.12.2007
1.940.093 1.424.256
3.951.223 2.539.429
290.431 226.617
927.479 692.493
213.172 182.192
860.681 603.527
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14. Ahettustyring og fjarmalagerningar frh.:
(if) Vaxtaaheetta

Langtimalén og vaxtaskiptasamningar samstedunnar eru ad mestu leyti med breytilegum voxtum.
Vaxtaberandi fjareignir og fjarskuldir samstedunnar greinast med eftirfarandi heetti i lok timabilsins:

Fjarmalagerningar med fasta vexti 31.3.2008 31.12.2007

FJAPSKUITIE ..ot 11.882.368 10.775.934

11.882.368 10.775.934

Fjarmalagerningar med fljotandi vexti

FJATBIGNIT .t bbbt b et et e bt 94.284 37.590
FJAISKUITIE ..ottt n e nenas 119.948.989 55.234.072

120.043.273 55.234.929

Neemnigreining gangvirdis fjarmalagerninga med fasta vexti

Fjarmalagerningar samsteedunnar med fasta vexti eru ekki feerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, auk pess sem
afleidusamningar (p.e. gjaldmidlaskiptasamningar) eru ekki tilgreindir i &hattuvarnarsambandi sem gangvirdisvarnir. bvi
eiga vaxtabreytingar & uppgjorsdegi ekki ad hafa ahrif a rekstrarreikning samstaedunnar.

Neemnigreining sjodstreymis vegna fjarmalagerninga med breytilega vexti

Breyting & voxtum & uppgjorsdegi um 100 punkta myndi haekka (lekka) eigio fé og afkomu eins ars um nedangreindar
fjarhaedir. bessi greining byggir & peirri forsendu ad allar adrar breytur, sérstaklega gengi gjaldmidla, haldist stédugar.
Greiningin var unnin med sama heetti arid 2007.

Afkoma
100 p 100 p

haekkun leekkun
31.3.2008
Fjarmalagerningar med breytilega VEXEE .....c..oceeiiieceierrieccees e ( 1.388.245) 1.442.268
Naemnigreining SJOOSSrEYMIS, NELEO .........covviiiriririiieee e ( 1.388.245) 1.442.268
31.12.2007
Fjarmalagerningar med breytilega VEXLE ........oceoeiriieiinnscc e ( 466.430) 469.981
Naemnigreining SJOOSSrEYMIS, NELEO ........cvueuieieriirieiee ettt ( 466.430) 469.981

(iii) Alverdsahetta

Samstedan hefur gert raforkusélusamninga par sem soluverd & raforku byggir m.a. & markadsverdi als & heimsmarkadi.
Samstaedan hefur ekki varid sig sérstaklega fyrir breytingum a alverdi. Tekjur af raforkusélusamningum sem tengdir eru
alverdi ndmu 11,6% af heildartekjum samsteedunnar & timabilinu.

Neemnigreining

Breyting & alverdi um 10% i lok timabilsins, til haekkunar eda lekkunar hefdi eftirfarandi ahrif & hagnad eda tap
samstaedunnar eftir skatta.

Hagnadur eda (tap)
31.3.2008 31.12.2007
HEEKKUN UM L090.....cceeeeeite bbbttt 4.144.345 3.109.583
L@KKUN UM L10D0.....eee ettt ( 4.144.345) ( 3.109.583)
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14. Ahettustyring og fjarmalagerningar frh.:
(iv) Onnur markadsverdsahztta

Onnur markadsahatta er takmorkud, par sem fjarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum er éverulegur hluti af starfsemi
samsteedunnar.

c. Lausafjarsdhatta

Lausafjarahatta er hattan & pvi ad samstedan geti ekki stadio vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem per gjaldfalla.
Markmid samsteedunnar er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf neegt laust fé til ad meta skuldbindingum
sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor fyrirtekisins.

Abyrgd eigenda & lanum fyrirtaekisins og g6d lanshafiseinkunn hefur audveldad fyrirtekinu adgang ad lansfé & godum
kjérum. Fyrir abyrgd eigenda greidir fyrirteekid 0,25% abyrgdargjald af hofudstdl lana & hverjum tima.
Virkjunarframkvaemdir & Hellisheidi hafa fyrst og fremst verid fjarmagnadar med lanum fra Evropska
fjarfestingabankanum (EIB), bréunarbanka Evrépu (CEB) og Norraena fjarfestingabankanum (NIB) en allir pessir bankar
hafa lyst dhuga & ad taka aframhaldandi pétt i fjarmognun framkvemda & svidi jardvarmavirkjana eins og
Hellisheidarvirkjun er. Lanstimi lananna er langur og hefur verid akvardadur i samremi vid langtimasamninga um
raforkusolu, til ad takmarka endurfjarmégnunaraheettu fyrirtekisins.

Samstedan atti i lok timabilsins handbeert fé ad fjarhed um 10 milljarda krona. Jafnframt atti samstedan oOnyttar
lansheimildir og opna l&nalinu upp & samtals um 8 milljarda kréna. Samtals atti samstedan pannig tryggt lausafé i lok
timabilsins upp & um 18 milljarda kréna. Samsvarandi fjarhaed i arslok 2007 nam um 23 milljéroum kréna.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldir veentanlegar vaxtagreidslur, greinast pannig:

Samnings-
Bokfaert bundid Minna en Meira en
vero sjo0sflaedi 1ér 1-24ér 2-5ar 5ar
31.3. 2008
Fjarméalagerningar sem
ekki eru afleidur
Vaxtaberandi
skuldir ......ccooeveuveneane. 131.929.918 (182.124.867) (21.317.788) (8.228.916) (29.574.995) (123.003.168)

Fjarméalagerningar sem
eru afleiour

Gjaldmidaskipta-
SAMNINGAr ..c.ovevveevrinnnns 13.295 (58.941) (28.684) (26.446) (41.035) 37.224

131.943.213 (182.183.808) ( 21.346.472) ( 8.255.362) ( 29.616.030) (122.965.944)

31.12.2007

Fjarméalagerningar sem
ekki eru afleidur

Vaxtaberandi

Skuldir ..o 92.640.629 (133.391.720) (8.378.826) (6.596.026) (22.626.844) ( 95.790.024)
Fjarmalagerningar sem

eru afleiour

Gjaldmidaskipta-
SaMNINgar .......cccceeeees 155.442 ( 236.417) (  136.629) ( 26.949) ( 61.015) ( 11.824)

92.796.071 (133.628.137) ( 8.515.455) ( 6.622.975) ( 22.687.859) ( 95.801.848)

Gert er rad fyrir endurfjarmdgnun langtimalana til lengingar lanstima. bvi ma gera rad fyrir ad dreifing afborgana verdi
Onnur en ad ofan greinir.
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14. Ahettustyring og fjarmalagerningar frh.:

d. Lansaheatta

Lansahatta er heattan a fjarhagslegu tapi samstedunnar ef vidskiptamadur eda motadili i fjarmalagerningi getur ekki
stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansahetta samsteedunnar veeri einkum vegna vidskiptakrafna. Tap vegna
vangoldinna krafna er 6verulegt og hefur takmorkud ahrif & afkomu samstedunnar.

Mesta mdgulega tap samsteedunnar vegna fjareigna er bokfeert verd peirra, sem var eftirfarandi i lok timabilsins:

31.3.2008 31.12.2007

VIOSKIPIAKIOTUE ..ottt 4.019.472 2.750.350
Adrar SkammEiMAaKIOTUL ........coiiiiiiieee s 845.844 697.023
ABIAN TJATBIGNIT ..ottt ettt e b n et en e e 274.030 367.342
HANADEIT TE ... bbbttt b e b 9.936.703 3.751.013

15.076.049 7.565.728

Mesta mogulega tap vegna vidskiptakrafna & reikningsskiladegi eftir vidskiptavinum:

VidskiptaKrafur, StOMOENAUL ........ccccerviiicieistees e 554.596 191
ViosKiptaKrofur, SMASAIA .........ccoiveiiieircisce e neas 3.464.876 2.560
4.019.472 2.751

Virdisryrnun

Aldursgreining vidskiptakrafna og nidurfarsla i lok timabilsins:

31.3.2008 31.12.2007
Brattd stada  Nidurfeersla  Brutto stada  Nidurfeersla
Ogjaldfallnar KISTUF .......c..veeveereeeeeeiereeeee e 3.517.264 49.150 2.080.265 49.096
Gjaldfallnar Krofur .........cocovvveiiiiineieee e 602.522 51.164 769.599 50.418
4.119.786 100.314 2.849.864 99.514
e. Gangviroi

Samanburdur & gangvirdi og bokfaerdu verdi

Gangvirdi og bokfert verd fjareigna og fjarskulda greinast pannig:

31.3.2008 31.12.2007
Bokfert verd Gangvirdi  Bokfert verd Gangvirdi
Vaxtaberandi sSKUIIF ..........coeoeiniiciiic (131.929.918) (131.929.918) ( 92.640.629) ( 92.640.629)
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum .................... 13.388.245 13.388.245 8.154.304 8.154.304
Gjaldmidlaskiptasamningar (SWAP) .......cccccoieierrnnenn. ( 13.295) ( 13.295) (  155.442) (  155.442)
Framvirkir gjaldmidlaskiptasamningar .........c...cc.ccceevenne ( 13.666) ( 13.666) 152.995 152.995

Gangvirdi hefur ekki verio dkvardad fyrir vaxtaberandi skuldir.

Vextir vid mat & gangvirdi

par sem vid a er notadur vaxtaferill & uppgjorsdegi pegar vant sjodsstreymi er nlvirt. Vextirnir greinast pannig:
31.3.2008 31.12.2007

Innbyggdar afleidur i raforkusélusamninGUM .........cccovieiiiieiiieiesece s 2,42%-4,64% 3,81%-5,03%
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15. Fyrirteeki i samsteedunni

Eignarhlutir i dotturfyrirteekjum sem eru innifalin i samsteedureikningnum greinast pannig:

Eignarhlutur

Meginstarfsemi Nafnverd 31.3.2008 31.12.2007
Gagnaveita Reykjavikur ehf. ................... Gagnaflutningar 3.536.841 100,0% 100,0%
Hitaveita Akraness og Borgarfj ............... Hitaveita 79,3% 79,3%
Hrafnabjargavirkjun ..........cccccoveneennne. Undirbaningsfyrirtaeki 24.000 60,0% 60,0%
NCI fjarskipti og orka ehf. .................... An rekstrar 3.000 100,0% 100,0%
Reykjavik Energy Invest ehf. .................. Fjarfestingarfyrirtaeki 3.004.723 100,0% 100,0%
Ulfljétsvatn fritimabyggd ehf. ................. Undirbaningsfyrirteki 225.000 100,0% 100,0%
REYST hf. oo Orkuskali 10.500 99,9% 0,0%

Helstu breytingar & samsteedunni & timabilinu

| febraar 2008 stofnadi Orkuveita Reykjavikur asamt Haskola islands og Haskolanum i Reykjavik fyrirtekid REYST hf.
Tilgangur fyrirteekisins er ad feera samfélaginu sérfreedipekkingu a svidi sjalfbarrar orku med kennslu og rannséknum &
alpjéoavisu.

16. Atburdir eftir reikningsskiladag

Orkuveita Reykjavikur keypti & arinu 2007 16,58% eignarhlut i Hitaveitu Sudurnesja hf. Samkvaemt samningi milli
Orkuveitu Reykjavikur og Hafnarfjardarbeejar skuldbatt Orkuveitan sig til ad kaupa til vidbotar alla hluti
Hafnarfjaroarbejar i Hitaveitu Sudurnesja, samtals kr. 1.133.356.000 ad nafnvirdi & genginu 7. Bejarstjorn Hafnarfjaroar
sampykkti & fundi sinum pann 18. desember 2007 ad selja Orkuveitu Reykjavikur 95% hlut af eignarhlut bejarins i
Hitaveitu Sudurnesja. | akvérdun Samkeppniseftirlitisins nr. 23/2008 eru eftirfarandi akvérdunarord. "Med heimild i 16.
gr. samkeppnislaga nr.44/2005, beinir Samkeppniseftirlitid eftirfarandi fyrirmaelum til Orkuveitu Reykjavikur. Orkuveitu
Reykjavikur er 6heimilt ad eiga meira en 3% eignarhlut i Hitaveitu Sudurnesja. Orkuveita Reykjavikur skal gera
breytingar & eignarhaldi sinu i Hitaveitu Sudurnesja fyrir ... ." Stjérn Orkuveitu Reykjavikur aformar ad leita réttardrreeda
til ad f& dkvordun Samkeppniseftirlitsins hnekkt.

Med visan til akvordunar Samkeppniseftirlitsins telur stjorn Orkuveitu Reykjavikur sér ekki heimilt ad uppfylla samning
sinn vid Hafnarfjardarbe um kaup 4 95% eignarhlut bejarins i Hitaveitu Sudurnesja. Hafnarfjardarbeer hefur stefnt
Orkuveitu Reykjavikur til innheimtu & s6luandvirdi samningsins og var malid pingfest i Héradsdémi Reykjavikur pann 28.
april 2008.

Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur 31. mars 2008 Fjarhadir eru i pusundum kréna
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