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Aritun endurskodenda

Til stjornar og eigenda Orkuveitu Reykjavikur.

Vid hofum endurskodad arsreikning Orkuveitu Reykjavikur fyrir arid 2003.  Arsreikningurinn hefur ad geyma
samstedureikning Orkuveitunnar og dotturfyrirteekja dsamt arsreikningi modurfyrirtaekisins og greinist i skyrslu stjornar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi og skyringar. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjérnendum fyrirtzkisins og
4 abyrgd peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jos 4 arsreikningnum a grundvelli
endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samremi vid goda endurskodunarvenju 4 Islandi en samkvamt henni skal skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i meginatridum annmarkalaus. Endurskodunin
felur i sér greiningaradgerdir, urtakskannanir og athuganir 4 gégnum til ad sannreyna fjarhadir og adrar upplysingar sem
koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem
notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat a framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé negjanlega traustur
grunnur til ad byggja alit okkar a.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu fyrirteekisins & arinu 2003, efnahag pess 31. desember 2003,
og breytingu 4 handbzru fé 4 rinu 2003, 1 samrzemi vid 16g og goda reikningsskilavenju a fslandi.

Reykjavik, 17. febraar 2004

Deloitte hf.

Birgir Finnbogason
endurskodandi

Hilmar A. Alfredsson
endurskodandi
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Skyrsla stjornar og forstjora

AD aliti stjornar og forstjora Orkuveitu Reykjavikur koma fram i arsreikningi pessum allar upplysingar sem naudsynlegar eru
til ad gloggva sig a stodu fyrirtaekisins 1 arslok, rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun 4 arinu.

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirtaeki. [ upphafi arsins voru eigendur fyrirtaekisins fimm en 4 arinu keypti Orkuveitan
sjalf eignarhlut Hafnarfjardarbaejar. Eigendur fyrirtaekisins eru pvi fjorir i lok arsins en peir eru Reykjavikurborg med

93,539% ecignarhlut, Akraneskaupstadur med 5,528% eignarhlut, Borgarbyggd med 0,761% eignarhlut og Borgarfjardarsveit
med 0,172% eignarhlut.

Stjorn Orkuveitu Reykjavikur mun a arsfundi fyrirtaekisins gera tillogu um 1.441 milljona krona ardgreidslur til eigenda
fyrirtaekisins & arinu 2004 vegna arsins 2003.

Stjorn og forstjori Orkuveitu Reykjavikur stadfesta hér med arsreikning fyrirtaekisins fyrir 4rid 2003 med undirritun sinni.

Reykjavik, 17. febraar 2004

i stjorn

Alfred Porsteinsson

stjornarformadur
Gudlaugur bér boérdarson Steinunn Valdis Oskarsdottir
Sveinn Kristinsson Tryggvi Fridjonsson
borbjorg Vigfusdottir
Forstjori

Gudmundur Péroddsson
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Rekstrarreikningur arsins 2003

Samstaeda Méourfélag
Skyr. 2003 2002 2003 2002
Rekstrartekjur
OrKuSala ..o 10.872.986  10.552.842 10.801.261 10.512.948
ADTAT LEKJUL ..ottt 1.133.199 1.050.912 1.014.830 761.963
12.006.185 11.603.754  11.816.092 11.274.911
Rekstrargjold
OTKUKAUD .o 3.134.041 3.020.963 3.294.010 3.195.603
Laun og tengd gjold ......ccoeoiiiiiiiieeeeceee e 14 1.984.703 1.954.097 1.901.250 1.810.431
Annar rekstrarkostnadur ...........ceceveveenenenienenceeeeen 2.596.026 2.832.143 2.480.672 2.487.649
7.714.771 7.807.203 7.675.932 7.493.682
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir........c.ccccoveiieniiinnes 4.291.414 3.796.551 4.140.160 3.781.229
ALSKIIFHT oo 4 (3.552.690)  (3.385.694)  (3.294.123) (2.983.162)
Rekstrarhagnadur...........cocceriiiiimnrsssnnsesnenen 738.724 410.857 846.037 798.068
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals .................. 15 565.511 2.455.511 553.785 2.253.569
Tekjur / (gjold) af eignarhlutum i dotturfyrirteekjum ....... 0 43.287 (41.964) (46.110)
Tekjur / (gjold) af 60rum eignarhlutum ............cccceenneee (78.626) (14.493) (78.626) 0
Hagnadur fyrir skatta..........cccocremniiiinnnnninennnenen. 1.225.609 2.895.162 1.279.232 3.005.527
TekjusKattur .....ccveeeeeieciieieeeec e 3 25.746 27.266 0 0
[ F= T ] 4 T T LT | 1.251.355 2.922.428 1.279.232 3.005.527
Hlutdeild minnihluta i afkomu dotturfyrirtekja ............... 27.877 83.099 0 0
[ F= T 4 T T LT | 1.279.232 3.005.527 1.279.232 3.005.527
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Efnahagsreikningur

Eignir
Skyr.
Fastafjarmunir
Oefnislegar eignir 3
Oefnislegar  IgNir ..........c.oooveeveeveeeeeeeeeeereeeeeeeeens
Varanlegir rekstrarfjarmunir 4,5
Orkuver og veituKerfi ........ccoocveveevieienieeeeeeeee
AODTAT CIZNIT ...ttt nae e
Ahzttufjarmunir og langtimakrofur
Eignarhlutar i dotturfyrirtaekjum .......ccccocverenenennne. 6
Eignarhlutar i 60rum fyrirteekjum .........cccccovveverirnnne. 6
Skuldabréfacign ........ccvevveeieriieieieeeee e 8
Fastafjarmunir
Veltufjarmunir
Voérubirgdir
EfMiSDIr@Oir .oooveeeeieiieeieeciecieeeeee e 7
Skammtimakroéfur 8
Vi0SKIptakrOfur ...covveeveeieciieieee e

Krofur & dotturfyrirtaeki .....c.coeveeevevieeiierienieeieeee,
Aodrar skammtimakrofur .........ooovvvvviiiieiiiieeieieeeeee

Verobréf

Neesta ars afborgun skuldabréfaeignar ........................

Handbeert fé

Bankainnsteedur 0g SJOOUT ......cccceveveerieereenreeieerieenenans

Veltufjarmunir

Eignir
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Samstaxeda Modurfélag
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
235.332 271.191 47.414 28.270
235.332 271.191 47.414 28.270
54.850.298 50.560.902 53.759.706 49.495.521
10.882.268 10.268.758 10.386.298 9.644.440
65.732.566 60.829.660 64.146.004 59.139.961
0 0 924.822 898.588
700.472 741.462 663.281 708.884
225.141 183.896 255.261 239.970
925.613 925.358 1.843.364 1.847.442
66.893.512 62.026.208 66.036.782 61.015.673
332.401 398.754 325.320 390.551
332.401 398.754 325.320 390.551
1.815.084 1.860.642 1.748.669 1.790.984
0 0 167.712 80.153
127.274 115.693 120.540 103.264
1.942.358 1.976.335 2.036.922 1.974.401
30.289 25.076 30.289 25.076
30.289 25.076 30.289 25.076
556.633 175.834 484.187 77.569
556.633 175.834 484.187 77.569
2.861.681 2.576.000 2.876.717 2.467.598
69.755.193 64.602.208 68.913.499 63.483.271
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31. desember 2003

Eigio fé og skuldir

Skyr.

Eigio fé 9,10

Oradstafad €igid f6 ........oovvevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Hlutdeild minnihluta
Hlutdeild minnihluta i dotturfyrirteekjum ...........cccoeeeeenee.

Skuldir

Skuldbindingar
Lifeyrisskuldbinding ..........cccccevveevininieneniniincnene 11

Langtimaskuldir

Langtimalan .........ccccoovevieniiininininenccccecccee 12
Langtimalan v. uppgjors lifeyrisskuldbindinga ...........

Skammtimaskuldir

Skammtimalan...........cceeveviererierieeieiee e
Vidskiptaskuldir ........ccoeeieieiieniiieieiee e
BOrgarsjoour ........cceeverieeieienieiese et
Skuldir vid dotturfyrirtaeki.........ccceevevereeeiereeieieee
Neesta ars afb. langtimaskulda og skuldbindinga.......... 13
Adrar skammtimaskuldir...........ccoocveeverieieninieienenenn

Skuldir og skuldbindingar

Eigio fé og skuldir

Arsreikningur Orkuveitu Reykjavikur arid 2003 6

Samstaeda Médurfélag
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003  31.12.2002
39.699.071 37.836.082 39.699.071 37.836.082
39.699.071 37.836.082 39.699.071 37.836.082
165.362 188.520
165.362 188.520
227.781 220.578 201.243 195.022
227.781 220.578 201.243 195.022
24.132.485 19.321.490  23.681.843 18.658.515
2.815.053 2.741.666 2.815.053 2.741.666
26.947.538 22.063.156 26.496.896 21.400.181
510.855 1.729.213 502.879 1.729.213
1.097.606 1.468.175 1.077.907 1.415.364
25.805 108.671 25.805 108.671
0 0 22.114 6.779
771.950 658.153 598.427 484.721
309.227 329.660 289.157 307.237
2.715.442 4.293.873 2.516.289 4.051.986
29.890.760 26.577.606 29.214.428 25.647.189
69.755.193 64.602.208 68.913.499 63.483.271
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2003

Skyr.
Rekstrarhreyfingar
Hagnaour ArSins ...........cceeeveeveereeesieeieeneeneeeveeseeesne e
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
ATSKEIHT oo 4
Reiknud ahrif verdlagsbreytinga ...........ccceceevevverieneeennnne. 2

Verdbatur /gengism. langtimaeigna og skulda ................
Ahrif dOHUrfyTirtaekja .........ovveeveereeeeceeeeeeeeeeee e
Hlutdeild minnihluta i afkomu détturfyrirtekja ...............
Reiknadur tekjuskattur ..........cccoecvevivvierieninieeeeeeeeen 3
Soluhagnadur fastafjarmuna ...........ccocceevveeeneniecienrenenne,
Nidurfaerd hlutabréfaeign ..........ccoocvvcveveeveciinieieeeeees
Haekkun afallinnar lifeyrisskuldbindingar ............c..c........

Veltufé fra rekstri 16

Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Krofur (haekkun), leekkun .........cocceeeiieciienienienieeieeee
Birg0ir (haekkun), leekkun ..........ccccoeeiievienieniiiiiieiens
Skuldir heekkun, (TeeKKun) .........cccoeveirieinieenieeieeeeeneen

Handbeert fé fra rekstri 16

Fjarfestingarhreyfingar

Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir ...........c.ccoceeveceeennene
Seldir varanlegir rekstrarfjarmunir ...........coceeeeeeeencnennene
Keypt hlutabréf ..........cccoooiriieiieeeeeeeeee e
Langtimakrofur ......oceveveineneniciiinnnccce e

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarmognunarhreyfingar

Fjarmoégnunarhreyfingar
Breyting & handbaeru fé 4 arinu .........cccccvviiiennnnns
Handbaert fé i arsbyrjun ........ccccooivciiiinniciiennsienen,
Handbeert fé yfirtekid vid samruna ...........cccceeviiinnens
Breyting a félogum i samstaou .........cccecveeriiiiinnnnn,

Handbaert fé i Iok arsins .......ccccceiimeeciiiimeciiinneiseennnnns
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Samstaeda Médurfélag
2003 2002 2003 2002
1.279.232 3.005.527 1.279.232 3.005.527
3.552.690 3.385.694 3.294.123 2.983.162
(677.037) (441.680) (658.566) (396.473)
(426.262)  (2.627.924) (369.819)  (2.359.566)
0 (43.287) 41.964 46.110
(27.877) (83.099) 0 0
(25.746) (27.266) 0 0
(32.287) 23.670 0 1.035
79.314 0 79.314 0
7.772 4.223 6.221 1.028
3.729.798 3.195.858 3.672.469 3.280.822
52.385 638.261 (62.521) 588.874
66.354 (2.171) 65.232 1.314
(271.315) (52.885) (227.305) 76.210
3.577.222 3.779.062 3.447.874 3.947.220
(5.762.940)  (7.059.531)  (5.658.892) (6.550.478)
6.573 265.542 6.573 250.000
(18.262) (57.865) (14.262) (187.465)
50.271 17.623 (14.751) 17.623
(5.724.358)  (6.834.231)  (5.681.331)  (6.470.319)
(1.225.448) 1214111  (1.226.334) 829.213
6.489.351 3.334.471 6.406.851 3.089.551
(1.202.384) (475.879)  (1.006.859) (293.526)
(171.900) 0 (171.900) 0
(1.361.683)  (1.299.491)  (1.361.683)  (1.299.491)
0 123.000 0 0
2.527.936 2.896.212 2.640.075 2.325.747
380.799 (158.957) 406.618 (197.352)
175.834 303.341 77.569 254.841
0 20.080 0 20.080
0 11.370 0 0
556.633 175.834 484.187 77.569
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1.

Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g og géda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i Ollum
meginatridum fylgt somu reikningsskilaadferdum og 4 fyrra 4ri.  Arsreikningurinn er gerdur eftir
kostnadarverdsadferd ad teknu tilliti til ahrifa verdlagsbreytinga.

Arsreikningur Orkuveitu Reykjavikur fyrir arid 2003 hefur ad geyma samstzdureikning Orkuveitunnar og
dotturfyrirtzkja dsamt arsreikningi modurfyrirtaekisins. [ samstzdureikningnum eru 61l vidskipti milli fyrirtaekja i
samstedunni felld Gt. Samstedureikningurinn samanstendur af Orkuveitunni, Hitaveitu Akraness og Borgarfjaroar,
Hitaveitu Porlakshafnar, Linu.Neti hf., NCI-Fjarskiptum og orku ehf. og Rafmagnslinu ehf. Eignarhlutir i
dotturfyrirteekjum eru eignfaerdir 4 verdi sem svarar til hlutdeildar Orkuveitunnar i bokfeerdu eigin fé peirra, ad teknu
tilliti til mismunar & upphaflegu kaupverdi, hlutdeildar i eigin fé peirra vid kaup og 60rum breytingum. Yfirverd
vegna rekstrarfjarmuna er i samstedureikningi feert til heekkunar & peim, par sem pad a vid.

Med 16gum nr. 133/2001 voru gerdar breytingar & 16gum nr. 75/1981 um tekjuskatt og eignarskatt og 16gum nr.
144/1994 um arsreikninga. Med breytingunum voru verdleidréttingar laga um tekjuskatt og eignarskatt lagdar af fra
og med 1. januar 2002. Einnig voru afnumin &kvadi laga um arsreikninga, sem toku til verdleioréttinga i
reikningsskilum vegna ahrifa almennra verdlagsbreytinga. Afram er heimilt ad fera sérstakt endurmat 4 eignir ad
uppfylltum dkvednum skilyrdum. [ bradabirgdadkvaedi arsreikningalaga er fyrirtzekjum heimilad ad taka tillit til
ahrifa almennra verdlagsbreytinga vio gerd arsreikninga vegna reikningsara sem hefjast & arunum 2002 og 2003 i
samremi vid pau akveedi sem giltu fyrir lagabreytingarnar. Orkuveita Reykjavikur hefur akvedid ad nyta sér
framangreint bradabirgdadkvaedi i arsreikningi pessum og verdleidrétta reikningsskil fyrirteekisins. Ef reikningsskilin
hefou ekki verid verdleiorétt hefdi bokferour hagnadur modurfyrirteekisins an ahrifa dotturfyrirtaekja ordio um 615,9
milljonum krona laegri og bokfert eigio fé um 1.671,3 milljonum krona legra.

Vio gerd arsreikningsins er tekid tillit til dhrifa almennra verdlagsbreytinga 4 atkomu og efnahag fyrirtekisins.
Pannig er rekstrarreikningi @tlad ad syna afkomu 4 medalverdlagi en fjarhadir i efnahagsreikningi eru 4 verdlagi i lok
arsins. Midad er vid breytingu 4 neysluverdsvisitdlu en hiin haekkadi um 2,72% 4 arinu. Varanlegir rekstrarfjarmunir
og oefnislegar eignir eru endurmetnar med pvi ad framreikna upphaflegt stofnverd peirra og afskriftir til loka arsins.
beir varanlegu rekstrarfjarmunir og per 6efnislegu eignir sem vid beettust eda voru seldir eru endurmetnir midad vid
eignarhaldstima & arinu. Ahrif verdlagsbreytinga & peningalegar eignir og skuldir eins og paer voru i byrjun
reikningsarsins og & breytingu peirra & arinu eru reiknud og mynda reiknadar tekjur vegna verdlagsbreytinga ad
fjarhad kr. 677.037.337 hja samstedunni og kr. 658.566.304 hja médurfyrirteekinu. Endurmatshaekkun varanlegra
rekstrarfjirmuna og reiknadar tekjur vegna verdlagsbreytinga eru fardar 1 endurmatsreikning medal eiginfjarlida i
efnahagsreikningi. Verdbreytingarfaerslan i rekstrarreikningi sundurlidast eins og hér segir i milljéonum kroéna:

Samsteda Moourf.

Feert til leidréttingar & vOXtUM O VEIODOtUML. ......c.eeveiieeieieeeieieieeieeee et 681 663
Feert til leidréttingar & breytingu lifeyrisskuldbindingar............coccoeevevieinininincnennincncneee 6 6
Feert til leidréttingar 4 kostnadarverdi seldra Vara............coocevverieieniieienieseee e (10) (10)
Reiknadar tekjur vegna verdlagsbreytinga alls..........cooovveriiiiiininiieeeeeeeeen 677 659

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi
ilok arsins.

Adrar reikningsskilaadferdir er snerta einstok efnisatrioi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér 4 eftir.
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Skyringar

Oefnislegar eignir

3. Oefnislegar eignir eru nidurfaerdar um 12,5%-20% arlega og greinast pannig i milljonum kréna:

Samstzeda Vidskipta-  Reiknud Annad Samtals
vild tsk.inneign
Stofniverd fra fyIra Ari.......ccvevveviieieeeiee e 89 107 204 400
Nidurfeert fra fyrra Ari....coocveeveeerieieice e (18) 0 (111) (129)
Bokfaert verd fra fyrra ari.....ccocceeeceeeieiieeiecieeeeceee e 71 107 93 271
Endurmat & ArinU........cccooieiiiiiieiieeee e 2 0 2 3
FJArfest & ArNU.......c.ooveiiiiieee e 0 26 23 49
NIOUITRIT & ATINUL....itiieieiieeiee et (18) 0 (70) (88)
Bokfaert verd 1 ArsloK........coveviiiiieniiieieec e 55 133 47 235
Moéourfyrirteki Ocfnislegar ~ Samtals
eignir

StOFNVETrd fIra fYITA AT...c.veiieiieiieiece et ettt sttt neenaesneenees 33 33
AT T 0 2 T TSRS (4) 4)
BOKERIT VEId T8 fYTTa AT1..eecviiiieciecii ettt sbaebeeneee e 28 28
ENdurmat @ ArINU........oo.ooiiiiiiiieieeee ettt 1 1
FJATTESt & ATTNUL...eoviiiiiieiieeie ettt e bt et e s taeeabeesteestbeesbeenseesseesssasnseenses 23 23
INIOUITETE & ATTNUL...veevieiiiieieectecite ettt e e te et e eeaesebeeteesseeesbeesseesseesssessseenseenseesssaesseensens (5) (5)
BOKFRIT VETO 1 ATSIOK. ....eutiiieiiiiieiete ettt 47 47

Rannsoknar- og prounarkostnadur er eignfaerdur sem oefnislegar eignir, ef asettanlegar likur eru 4 pvi ad verkefnid

skili tekjum sidar. Kostnadurinn er feerdur nidur 4 atta arum.
Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

4. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig i milljonum krona:

Samstaoa

Orkuver  Hitaveitu- Rafveitu- Vatnsveitu- Ljosleidara ~ Adrar Samtals

kerfi kerfi kerfi kerfi eignir

Stofnverd fra fyrra ari........ 24.758 36.621 20.921 14.963 1.700 12.666 111.629
Afskrifad fra fyrra ari......... (8.926)  (21.331)  (11.101) (7.044) 0 (2.397)  (50.799)
Bokf.verd fra fyrra ari........ 15.832 15.291 9.819 7.919 1.700 10.269 60.830
Sérstakt endurmat.............. 795 441 0 0 0 0 1.236
Endurmat 4 arinu............... 469 425 267 217 47 288 1.713
Fjarfest a arinu................... 2.238 952 602 416 176 1.153 5.537
Selt 4 &rinu.......cccoceevvnenennee. 0 0 0 0 0 (120) (120)
Afskrifad 4 arinu................ (735) (1.047) (581) (323) (71) (707) (3.464)
Bokf. verd i arslok............. 18.599 16.061 10.108 8.229 1.853 10.882 65.733
Afskriftarhlutfoll ............... 0,0-6,7%  2,0-10%  2,0-10%  2,0-6,7% 4,0% 0,0-33,3%
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Skyringar

Moéodurfyrirtzeki

Orkuver  Hitaveitu- Rafveitu- Vatnsveitu- Ljosleidara Adrar Samtals

kerfi kerfi kerfi kerfi eignir

Stofnverd fra fyrra ari........ 24.758 33.384 20.921 14.963 1.700 11.859 107.584
Afskrifad fra fyrra ari......... (8.926) (19.158) (11.101) (7.044) 0 (2.215) (48.444)
Bokf. verd fra fyrra ari....... 15.832 14.225 9.819 7.919 1.700 9.644 59.140
Sérst. endurmat borhola..... 795 397 0 0 0 0 1.192
Endurmat 4 arinu............... 469 397 267 217 47 272 1.670
Fjarfest a arinu................... 2.238 909 602 416 176 1.092 5.433
Afskrifad 4 arinu................ (735) (957) (581) (323) (71) (622) (3.289)
Bokf. verd i arslok............. 18.599 14.971 10.108 8.229 1.853 10.386 64.146
Afskriftarhlutfoll ............... 0,0-6,7%  2,0-10%  2,0-10%  2,0-6,7% 4% 0,0-33,3%

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af framreiknudu kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima &
arinu og feeroar til gjalda & medalverdlagi arsins. Afskriftir vegna peirra eigna sem ekki hafa verid teknar 1 notkun eru
ekki feeroar.

A 4rinu var framkvaemt sérstakt endurmat 4 heitavatns borholum médurfyrirtaekisins ad fjarhad 1.192 milljonir krona.
A grundvelli islenskra arsreikningalaga og alpjodlegra reikningsskilastadla er heimilt ad endurmeta varanlega
rekstrarfjarmuni ef synt pykir ad eignirnar séu verulega vanmetnar i bokum fyrirtzekis. I tengslum vid endurmatid var
liftimi heitavatns borhola endurmetinn og pykir rétt ad lakka fyrningahlutfoll peirra r 2,5 - 5% i 2 - 2,5%. Ahrif
pessa 4 arinu 2003 eru laegri fyrningar a borholum sem nemur um 60 milljonum kréna hja modurfyrirtekinu.
Samskonar endurmat var framkvaemt 4 eignum Hitaveitu Porlakshafnar og nam sérstakt endurmat vegna peirra um 44
milljénum kréna sem kemur fram i samstadunni.

Afskriftir samkveemt rekstrarreikningi greinast pannig i milljéonum kroéna:

Samsteda Moourf.

Afskriftir varanlegra rekstrarfJarmuna.............coocoooeiiiiiiiiii e (3.464) (3.289)
Nidurfzersla 6efniSIegra 1ZNa.......cc.ooiiiiiiiieeiieee e (88) (5)

(3.553)  (3.294)

A arinu er fjarmagnskostnadur ad fjarhzd 112 milljonir krona eignferdur vegna framkvaemda 4 Hellisheidi.
Fasteignamat og brunabdtamat eigna modurfyrirteekisins 1 arslok 2003 greinast pannig i milljonum kréna:

Fast.mat Brun.mat

SR 3 < 110 USRS 8.742 11.182
LOOIT e+ttt ettt st b et b et ne et e e 1.444

10.186 11.182

Lausafjarmunir modurfyrirteekisins eru tryggdir fyrir 1.494,1 milljonir krona.

Eignarhlutar i fyrirteekjum

6.

Eignarhlutar fyrirteekisins 1 dotturfyrirtekjum eru ferdir i samreemi vid hlutdeild fyrirtekisins i eigin fé peirra ad
teknu tilliti til mismunar & upphaflegu kaupverdi og hlutdeildar i eigin fé peirra vid kaup. Eignarhlutar i 6drum
fyrirteekjum eru bokfaerdir 4 framreiknudu kostnadarverdi. [ einstokum tilvikum er beitt varadarnidurferslu a
eignarhluti ef fyrirliggjandi upplysingar benda til ad porf sé & pvi.
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Eignarhlutar greinast pannig i milljonum kréna:
Samstaxoa

Hlutdeild Nafnverd BOkf. verd

Eignarhlutar i 60rum fyrirteekjum:

JarOboranir N . .......c..oooiiiiiieeee e 20,0% 51,9 3432
EREX DL oottt 17,9% 15,9 44,0
VElamidstOOIn €Nt .......cooviiiiiiiiiiciice e 33,0% 128,3 39,3
Ttra LSIANA FE ...ttt eee s e e eeeeneeeeeee 44,7% 256,8 115,6
Feyging hf. ..o 39,5% 28,8 46,0
Ten@Ir NE. .ot 22,5% 9,0 15,5
(@1 017 11<) o 1 4 RO 4,4% 9,9 13,1
VIStOrKa D, oo 5,6% 2,7 13,0
Metan BE. c.ooceeieiecee ettt 21,3% 10,0 10,2
SPAN NE. Lot bbbt et ns 5,6% 7,5 8,6
BN [770) 4 @ 0 1§ SRR 17,9% 7,5 8,6
Varmaraf €hf. ..o 3,7% 2,0 8,2
Og FJarskipti hf.......coooiiiieieceee e 0,1% 3,2 7,2
IM A TSIANAL. oo 3,0% 0,9 7,1
Islensk NYSKOPUN NE. .......ovoiveivceieeeeeeeeeeee e 18,3% 5,5 5,8
Fiskeldi Eyjafjardar hf. ........ccccoooieoiiiiiiieeeee e 0,7% 34 4,7
Hiis myndanna ehf............coooooiiiiiiiiiice e 18,5% 0,8 4,6
ATIVAKI DL oot 38,0% 3,0 3,8
Islenska lifmassafélagio ehf. ............ccocovevrveveieeeeeeeeeee oo 3,2% 1,1 1,1
FariCe Nf ... 1,3% 0,4 0,4
Enex-Kina €hf..........ccoiiiiiiiiieieeeee e 50,0% 0,3 0,3

700,5
Moourfyrirtaeki
Hlutdeild Nafnverd BOkf. verd

Eignarhlutar i tengdum fyrirteekjum (dotturfyrirtaeki):

Hitaveita Porlakshafnar, PorlakShofn............ooooveeviiiiieiiiiiieeeeeeeeeeee 100,0% 445,2
Lina.Net hf., ReyKjaviK.......ccooieiieieiei e 67,8% 2713 269,7
Hitaveita Akraness og Borgarfjardar (HAB).........cccevvieieiinieieeceeeee, 79,3% 142,0
Rafmagnslina ehf., ReykjaviK..........ccooiririieniiieiieee e 100,0% 80,0 65,3
NCI fjarskipti og orka ehf., ReykjaviK..........ccooeririeninieiienieiee e 100,0% 3,0 2,7

924,8

Eignarhlutar { 60rum fyrirteekjum:

Jardboranir N ... ... 20,0% 51,9 3432
ENEX DL oo 17,9% 15,9 44,0
VeElamidstOOIN €htl........c..ooiviiiiiiiieeice e 33,0% 128,3 393
Tetra [S1and Bf........ooooveioeieeeececee e 44,7% 256,8 115,6
Feyging N, .ooeeoiiiiici ettt 31,6% 23,0 36,7
GalanNtaterM ....coouiiieiiee ettt ettt et et eaaeas 4,4% 9,9 13,1
Vistorka hf. ..o 5,6% 2,7 13,0
Metan If. ..o 21,3% 10,0 10,2
SPAN NEL e e et 5,6% 7,5 8,6
Netorka hf. ..o s 17,9% 7,5 8,6
Varmaraf €hf. ..o 3,7% 2,0 8,2
IM A TSIANAL. oo 3,0% 0,9 7,1
[slensk NYSKOPUN D, ........ovuvieeeeeeeeeeeeeeeee e seeen 18,3% 55 5,8
Hus myndanna ehf............cocoeoiiiiiiiii e 18,5% 0,8 4,6
ASIVAKI DL e 38,0% 3,0 3,8
fslenska lifmassafélagio ehf. .........ccoeeiiiiiiiie 3,2% 1,1 1,1
Enex-Kina ehf.. ..o 50,0% 0,3 0,3

663,3
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Birgoir

7. Vorubirgdir eru metnar vid kostnadarverdi ad teknu tilliti til ureltra og galladra vara og varudar nidurferslu ad
fjarhad 10 milljonir krona.

Skammtimakroéfur og skuldabréfaeign

8. Skammtimakrofur og skuldabréfaeign er i arsreikningnum faerd nidur um 112 milljonir kréona hja samstaedunni og
105,9 milljénir kréna hja modurfyrirtekinu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda, heldur er myndadur
métreikningur til ad mata peim krofum sem kunna ad tapast. Breyting nidurferslu skammtimakrafha og
skuldabréfaeignar 4 arinu greinist pannig i milljonum kroéna:

Samstaeda Modurf.

Nidurfaersla i UpPhafi ATSINS.......cecieiieriieieieiee ettt 128 119
Tapadar KIOTUL @ ATINUL......c.ecuieieriieiee ettt ettt et esae et esesseentesseeneenseeneennas (104) (96)
Gjaldfaerd niOurfersla & ArINU..........ccoovieieriecieeeeee et enees 89 83
112 106
Eigio fé

9. Yfirlit yfir eiginfjarreikninga moédurfyrirtekisins 1 milljonum krona:
Endurmats- Oradstafad  Samtals
reikningur  eigid fé eigid fé

YAirfaert fra fYIra Ari c..ocveeveeieiee e e 37.836 37.836
Keyptur eignarhluti 1 OR.......ccoooiiiiiiiiiieieeeeeee e (346) (346)
Sérstakt endurmat varanlegra rekstrarfjarmuna.............ccooceeevevieeeecienieeene s 1.192 1.192
Sérstakt endurmat varanlegra rekstrarfjarmuna i dotturfélagi..........cc.ceceeerennneee 44 44
Endurmat fastafjarmuna .............cccoeoieiiiieieniceeee e 1.714 1.714
Reiknadar tekjur vegna verdlagsbreytinga .........ceceeevevenieriecienieieneeeeee e (659) (659)
HagNaGUE ATSINS......cccveiiieeieiieieie ettt ettt et e sse e ssesseebeeseensenseens 1.279 1.279
AATOUL ...ttt ettt sttt ettt et e st st e st e bbb e e et et et ne st eneetenea (1.362) (1.362)
Ra0stofun 4 endurmatSreikningi.........cvevvereeeierieeieieeieciere e (2.292) 2.292

0 39.699 39.699

10. Eigio fé Orkuveitunnar var i arslok 2002 um 37.836 milljonir krona er jafngildir um 38.867 milljonum kroéna 1 arslok
2003, midad vid 2,72% verdlagsbreytingu innan arsins. Samkvemt arsreikningi er eiginfjarstadan i lok arsins um
39.699 milljonir krona eda um 1.863 milljonum krona heerri fjarheed en 1 arslok 2002 midad vid verdlag i arslok 2003.
Breytingin greinist pannig i milljéonum kréna:

Samkvaemt A verdlagi
arsreikningi 31.12.2003

3o T (i T 4 0 - I Y o SRR 37.836 38.867
Sérstakt endurmat varanlegra rekstrarfjirmuna og dotturfélaga.............cccceevvecveriicienenieciennnnns 1.236 1.269
Keyptur eignarhluti 1 OR......ccoooiiiiiiiiieieeees et ennens (346) (352)
HAGNAGUE ATSINS ... eetieiieiieieie ettt ettt et e et e e sseeseesseenseseeseensenseensessesnsensenseensenseenes 1.279 1.297
AATOUL ...ttt ettt ettt a et s bbbt s et et ea e s en b e s b e st e st s et b ettt bens (1.362) (1.382)
Endurmat ad fradreginni verdbreytingarfaerslu...........ocvvveeiieieiinicieecee e 1.055

39.699 39.699
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Skuldbindingar

11. A Orkuveitu Reykjavikur hvilir eftirlaunaskuldbinding vegna fyrrverandi fastradinna starfsmanna sem greiddu i
Lifeyrissjod starfsmanna rikisins. A samstedunni hvilir til vidbotar lifeyrisskuldbinding vegna Lifeyrissjods
Akraneskaupstadar og Lifeyrissjo0s starfsmanna rikisins.

Breyting langtimahluta skuldbindingarinnar greinist pannig i milljonum krona:
Samsteda Moourf.

Lifeyrisskuldbinding 1 upphafl rS.........cocvieviieiiiiiiieieceeeeeee e 221 195
Greiddur HEEYTIT & ATINUL...ccvieiieiieeiecieeceeee ettt s ete et e s ebeeaeebeessaesnseenseenseas 5) 5)
HeekKun iNNan ArSINS......ccueiueiieriirieiie ettt ettt sttt e e 12 11
228 201
Langtimaskuldir

12. Langtimalan fyrirteekisins greinast pannig i milljonum kroéna:

Samsteda Moourf.

Skuldir i erlendum gjaldmidlum:

SKUIAIT T USD ..ttt sttt sa ettt eaea 7.823 7.661
SKUIAIT T EUR ..ttt ettt sttt 9.523 9.350
SKUIAIT T CHE .ottt ettt st eiea 2.140 1.998
SKUIAIT T GBP....ciiiiee ettt ettt sttt 1.992 1.981
SKUIAIT T IPY 1ttt ettt be bt st n et ebenaen 1.440 1.305
SKUIAIT T SEK ..ttt sttt sttt 1.586 1.586
SKUIIT T DEKK ittt sttt s sttt sb e bt naene 1 0
24.505 23.882
Skuldir 1 iSIenskum KrONUIM ........cooiiiiiiiiieieicee e 3.209 3.208
27.714 27.090
Neesta ars afborganir 1angtimalana.............cceceeieeieniiiieiieiieecee e (766) (593)
Langtimalan 1 ArSI0K........cccuieiiiiiiieiieiieeeeee ettt e beeaeennee e 26.948 26.497

13. Afborganir af langtimalanum greinast pannig 4 nestu ar i milljonum krdna:
Samstaeda Moourf.

NeSta ArS AFDOTZANIT........eeieieieiieiieieie ettt ettt sttt et e sse e st esesseessenseeseensesneenees 766 593
ATDOTZANIT 2005......cceieeiieiieieeieeeie ettt ettt ettt ettt ettt e st et e b e et et e ne et e nresna e seeseenseseenes 2.805 2.501
ATDOTZANIT 2000......c..eeiieeieieeieeieie ettt ettt ettt et et e et e sesseseaebeeseenseeseentensesneenseeseenseseenes 2.751 2.605
ATDOTZANIT 2007 ... ecuieeieeeieiesteetete ettt ettt et et et e bt et e et e st e sesseesaenseeseenseeseensessesseenseeseenseseenes 3.397 3.397
ATDOTZANIT 2008.........eeiieiieieeie ettt ettt ettt et e s e s et et e s e st enteereena e se st enseneenes 3.553 3.553
ATDOTGANIT STOAT .....eenvieieieiieieie ettt ettt ettt et te et esesseenaesseeseessasseeseensesseensenseeseensenseenes 14.442 14.441

27.714 27.090

Neesta ars afborganir langtimalana og skuldbindinga i efnahagsreikningi greinast

pannig i milljonum kroéna: Samstaeda Modurf.
Neesta ars afborgun 1angtimalana............cceeveieiieiiiienieieeeee e 766 593
Aetlud neesta ars afborgun lifeyrisskuldbindinga............ccoeceririeneninieieeeeee e 6 5

772 598
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Onnur mal

14.

Laun og tengd gjo6ld greinast pannig { milljéonum kroéna: Samstzeda Méourfyrirtaeki
2003 2002 2003 2002
LU <t 2.076 2.016 2.003 1.891
Launatengd gJold .......cocvevieiiiiiieieeeceeeee e 353 365 343 345
bar af eignfaert 4 framkvaemdir.........cccoccveeeieeeieiienieeeeeeeeee e, (444) (426) (444) (426)
1.985 1.954 1.901 1.810
FjJOLdi ArSVETKA. ..ot 573 568 560 542

Heildarlaun og poknanir til stjornar og priggja forstjora moédurfyrirtekisins & arinu 2003 namu um 41,7 milljénum

krona.
15. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig i milljonum krona:
Samstzeda Méourfyrirtaeki
2003 2002 2003 2002
VaRLALEKJUL Lovviiiieiieeie ettt ae e et ste e eebeesaeennee s 174 227 163 214
Adrar flarmunatekjur, p.m.t. arOUr ........cceeveerierieeieerie e 8 12 8 12
181 239 171 225
Vaxtagjold .....co.oovevieieirice e (736) (894) (699) (766)
GENZISIIUNUT ..ottt sttt ettt st e et aeaene 440 2.690 422 2.419
Fjarmagnstekjuskattur.............coccevvieieriinieeneieeeeee e (2) (26) (2) (25)
(298) 1.770 (280) 1.627
Reiknadar tekjur vegna ahrifa verdlagsbreytinga ...........cccccveeueeee. 681 447 663 402
565 2.456 554 2.254
Sjodstreymi
16. Fjogurra ara yfirlit um sjodstreymi i milljonum krona a verdlagi hvers ars:
Samstaeoda 2003 2002 2001 2000
Hagnaour (tap) ArSINS.......c.eecveereeeienciienieeneenieeieesieeseeesveeaeeseeeses 1.279 3.006 (533) 389
ALSKIIFLIT .. 3.553 3.386 2.782 2.488
Reiknadir fjarmagnslionr.........cooceveererieniininee e (1.103) (3.070) 864 556
AOTAr DICYHINZAT......c.vieieeeeieeieeieeeee e eteesieeseae e esteesseesbeeaeensee e 1 (126) (11) (115)
Hreint veltufé fra rekstri 3.730 3.196 3.101 3.318
Breyting a:
Rekstrartengdum eignum..........cccueevueeiiieiieeieeiienieeee e eee e 119 636 222 (1.065)
Rekstrartengdum skuldum............coocooiiiiniininiiieee (271) (53) (588) 1.175
Handbezert fé fra rekstri 3.577 3.779 2.735 3.428
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Fimm dra yfirlit um sj6dstreymi i milljonum kréna 4 verdlagi hvers ars.

Moodurfyrirteeki 2003 2002 2001 2000 1999
Hagnadur (tap) Arsins.........cccceeeeeverveevesieneeieneseenens 1.279 3.006 (533) 389 537
ATSKIIUT . .o 3.294 2.983 2.592 2.416 2.177
Reiknadir fjArmagnslioir.........cocoeveeveieenreniesieienennnn, (1.028) (2.756) 785 522 (349)
ADTar Breytingar......c.cccveereruinienieeeenieneseneeeeeeeee 127 48 554 (60) 412
Hreint veltufé fra rekstri 3.672 3.281 3.398 3.267 2.777
Breyting a:
Rekstrartengdum eignum.............cocceeveevievienenveniennenns 3 590 90 (768) (420)
Rekstrartengdum skuldum............cccoevevieiinrecienen. (227) 76 (639) 746 91
Handbzert fé fra rekstri 3.448 3.947 2.849 3.246 2.449
Kennitdlur
17. Samstzeda 2003 2002 2001 2000
Hagnadur fyrir afskriftir / rekstrartekjur.............coocevvvveveneniennne 35,7% 32,7% 32,6% 36,1%
Rekstrarhagnadur / rekstrartekjum...........coocoeeevirieneniecienieeee, 6,2% 3,5% 7,1% 11,5%
Hagnadur arsins / rekstrartekjur...........cooveeverieceenercieneeeeieie e, 10,7% 25,9% -4,9% 3,9%
Hagnadur fyrir afskriftir, vexti og skatta (EBITDA) .......ccccccceeneee 4.291 3.797 3.561 3.650
Ar0SemMi €1IN fJAT......ccviiiieiiiieiee e s 3,3% 8,3% -1,5% 1,1%
Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir ...................... 1,05 0,60 1,15 0,86
Eiginfjarhlutfall - eigid fé/heildarfjarmagn..........c..cccoevevvererennnnenn. 56,9% 58,6% 58,5% 66,2%
Moodurfyrirteeki 2003 2002 2001 2000
Hagnadur fyrir afskriftir / rekstrartekjur.............coocevvvveneniecennnne 35,0% 33,5% 35,0% 36,6%
Rekstrarhagnadur / rekstrartekjum............oocoeveviicieniniecienieeee, 7,2% 7,1% 10,3% 11,8%
Hagnadur arsins / rekstrartekjur...........cooveeeriecienerceeneseeieee e, 10,8% 26,7% -5,1% 4,0%
Hagnadur fyrir afskriftir, vexti og skatta (EBITDA) .......c.ccccceenee 4.140 3.781 3.679 3.571
Ar0Semi 1IN fJAT......cciivieiiiieiee e 3,3% 8,4% -1,5% 1,1%
Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir ...................... 1,14 0,61 1,69 0,97
Eiginfjarhlutfall - eigid fé/heildarfjarmagn..........c..cccoevevrererennnnnn. 57,6% 59,6% 61,4% 68,6%
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